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TUYEN BO BAN QUYEN
Tai liéu nay thudc loai sach gido trinh nén cac ngudn thong tin co thé duoc phép dung
nguyén ban hoic trich dung cho cac muc dich vé dao tao va tham khao.
Moi muc dich khac mang tinh 1&€ch lac hoac su dung véi muc dich kinh doanh thiéu lanh
manh s& bi nghiém cam.



LOI GIOI THIEU

Trong nén kinh té thi trudng, quan hé kinh té di dén dau thi linh vyc tac dong, chi phdi
cua tai chinh vuwon dén d6. Trong thyc tién, c6 bao nhiéu quan hé kinh té thi c6 bay nhiéu
hoat dong tai chinh. Trong hoat dong kinh doanh, mdi doanh nghiép phai xir Iy hang loat cac
van dé tai chinh nhu 1a: nén dau tu vao dau, sé luong bao nhiéu, vin dé huy dong vén, quan
1y va st dung vén, van dé vay ng va tra ng, phan phdi loi nhuan.....

Tai chinh 1a mot pham tri kinh té khach quan. N6 da dan dat va thac day nén kinh té thi
truong dat dugc nhitg budc tién khong 16. Nguoc lai, kinh té thi truong phét trién da 1am
cho tai chinh ngay cang tré nén da dang, phong phu hon va c6 mot vi tri va vai tro vé cung
quan trong trong nén kinh té thi truong.

Véi muc dich cung cap nhitnh kién thirc co ban vé tai chinh doanh nghiép, gi4o trinh
Tai chinh doanh nghiép duoc bién soan theo muc ti€u va chuong trinh dao tao cho chuyén
nganh ké toan doanh nghiép hé trung cap cia truong Cao dang Thuong Mai va Du Lich.

Trong qua trinh bién soan, chung t6i dd tham khao va trich dan tir nhiéu tai liéu duoc
liét ké tai muc Danh muc tai liéu tham khao. Ching t6i chan thanh cam on cac tac gia cua
cac tai liéu ma chung toi da tham khao. Tuy nhién, tai chinh doanh nghiép 1a vin dé chua
dung nhiéu noi dung kinh té xa hoi phic tap va thudng c6 su thay doi cho phu hop véi su bién
d6i cua nén kinh té. Mit khac, do han ché vé trinh d va thoi gian nén gido trinh kho tranh
khoi thiéu sot. Tap thé tac gia mong nhan duoc nhiéu y kién dong gbp quy bau cua ban doc
gan xa, dé gido trinh ndy ngay cang duoc hoan thién hon.

Tran trong cam on./.
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GIAO TRINH MON HQC
1. Tén mén hoc: TAI CHINH DOANH NGHIEP
2. Ma mén hoc: MH10
3. Vi tri, tinh chit, y nghia va vai trd ciia mén hoc:
3.1. Vj tri: Gido trinh danh cho ngudi hoc trinh d6 Trung cap tai trudng Cao ding Thuong
mai va du lich.
3.2. Tinh chét: Giao trinh cung cap kién thirc, ky ning va niang lyc ty chu va trach nhiém
cho ngudi hoc lién quan dén tai chinh doanh nghiép. Qua dé, ngudi hoc dang hoc tap tai
truong sé: (1) c6 bo gido trinh phut hop v6i chuong trinh dao tao cua truong; (2) d& dang tiép
thu ciing nhu van dung céc kién thirc va k¥ nang duoc hoc vao mai trudng hoc tap va thuc té
thugc linh vuc thué.
3.3. Y nghia va vai tro ciia mén hoc: Tai chinh doanh nghiép 13 mén hoc mang tinh thuc té
va danh cho d6i tuong 1a nguoi hoc thudc cac chuyén nganh nhu ké toan doanh nghiép, kinh
doanh thwong mai... Noi dung cha yéu caa mén hoc nay nham cung cip cac kién thic va ki
nang thudc linh vuc tai chinh doanh nghiép
4. Muc tiéu cia mon hoc:
4.1. Vé kién thic:
- Trinh bay, md ta duoc nhitng van dé co ban vé doanh nghiép va tai chinh doanh nghiép:
Khai niém, noi dung, muc tiéu, vai tro, nguyén tic quan Iy tai chinh doanh nghiép, noi dung
vé quan 1y tai chinh doanh nghiép.
- Trinh bay duoc ndi dung co ban quan 1y tai san ngan han.
- Trinh bay duoc khai niém tai san c¢6 dinh, hao mon TSCP, noi dung quan 1y tai san ¢
dinh, Tinh s tién khdu hao TSCP theo cac phwong phéap khau hao.
- Phan biét dwoc ngudn tai tro ngin han va dai han.
- Trinh bay duogc khai niém va ndi dung doanh thu, chi phi, loi nhuan. Khai niém diém hoa
von va x4c dinh diém hoa vén.
- Trinh bay duoc hoat dong dau tu cua doanh nghiép. Xac dinh dugc dong tién cua du an
dau tu va tinh toan céc chi tiéu danh gia lva chon dy an dau tu.
4.2. V& Ky ning:
- Van dung kién thirc d hoc vao nghiép vu quan 1y tai chinh doanh nghiép va dénh gia cong
tac quan ly tai chinh ciaa doanh nghigp.
- Hinh thanh va phat trién ning luc thu thap théng tin, k¥ ning tong hop, hé thdng héa cac
van dé trong méi quan hé tong thé.
- K§ niang phan tich, so sanh, danh gia, tong hop van de.
- Phat trién k§ nang 1ap luan, thuyét trinh.
- Két hop voi nghiép vu ké toan, nghiép vu kinh doanh va cac méon hoc khac, c6 thé van
dung dé gop phan quan 1y tét cong tac tai chinh & cac doanh nghiép.
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4.3. V& ning luc tw chi va trach nhiém:

- Lam viéc doc lap, theo nhom.

- Nguoi hoc quan tim nhiéu hon dén cac van dé vé kinh té tai chinh, ké toan, thudng xuyén
theo ddi cac ban tin thoi sy dé cap nhat, phan tich cac thong tin phuc vu cho cac mén hoc
tiép theo.

- Chu dong ap dung cac kién thirc da tiép thu vao cac hoat dong thuc té nghé nghiép, c6
trach nhiém v&i cong viéc.

5. N¢i dung ciia mon hoc

5.1. Chwong trinh khung

Thoi gian hoc tap (gio)
Sé Trong do
Mi MH Tén mén hoc tin | Tong Thye hanh
chi | s6 Ly /thuc tap | Kiém
thuyét | /bai tap tra
/thao luan
| Cac mon hoc chung 12 | 255 94 148 13
MHO1 | Chinh tri 2 30 15 13 2
MHO02 | Phap luat 1 15 9 5 1
MHO03 | Gio duc thé chat 1 30 4 24 2
MHO4 G.iéo duc qudc phong va an ) 45 21 21 3
ninh
MHO05 | Tin hoc 2 45 15 29 1
MHO06 | Ngoai ngi 4 90 30 56 4
1 Cac mon hgc chuyén mon 59 | 1560 427 1090 43
1.1 | Mén hoc co sé 12 | 180 | 170 - 10
MHO07 | Nguyén 1y ké toan 3 45 43 - 2
MH08 | Thué 2 30 28 - 2
MHO09 | Tin dung va thanh toan QT 2 30 28 - 2
MH10 | Tai chinh DN 3 45 43 - 2
MH11 | Théng ké kinh doanh 2 30 28 - 2
1.2 Mobn hgc chuyén mon 45 | 1350 229 1090 31
MH12 | Ké toan doanh nghiép 4 60 57 - 3
MH13 | Ké toan TM - dich vu 3 45 43 - 2
MH14 | Ké toan san xuat xay lap 3 45 43 - 2




MH15 | Ké toan hanh chinh su nghiép 3 45 43 - 2
MH16 | Ké toan DN vira va nho 3 | 45 43 - 2
MH17 | Thuc hanh ké toan may 3 90 - 86 4
MH18 | Thuc hanh ké khai thué 2 60 - 56 4
MH19 | Thyc hanh tong hop | 4 | 120 - 114 6
MH20 | Thyc hanh tdng hop II 4 | 120 - 114 6
MH21 | Thuc tap tét nghiép 16 | 720 - 720
1.3 Mon hoc tw chon (chon 1 9 30 28 ] 5
trong 2)
MH22 | Thanh toan dién tu 2 30 28 - 2
MH23 | Thuong mai dién tu 2 30 28 - 2
Tong cong 71 | 1815 | 521 1238 56
5.2. Chuwong trinh chi tiét mén hoc
Thoi gian (gio)
Thuc
STT Tén chwong, muc Tong Ly hanl_l: thi Kiém
so | thuyét nghigm, tra
thao
luan, BT
1 Chwong 1: Tong quan vé tai chinh doanh 5 5
nghiép
2 | Chwong 2: Tai san va ngudn vén trong doanh 10 o .
nghiép
3 | Chwong 3: Gia tri theo thai gian cia tién té 10 10
4 Chwong 4: Doanh thu, chi phi, lgi nhuan caa 10 10
doanh nghiép
5 | Chwong 5: Quan ly dau tw cia doanh nghiép 10 9 1
Cong 45 43 2

6. Piéu kién thuc hién mén hoc:

6.1. Phong hoc Ly thuyét/Thue hanh: Dap tng phong hoc chuan

6.2. Trang thiét bi day hec: Projetor, may vi tinh, bang, phan
6.3. Hoc liéu, dung cu, mé hinh, phwong tién: Giao trinh, mé6 hinh hoc tap,...
6.4. Cac diéu kién khac: Nguoi hoc tim hiéu thyc té vé quan 1y tai chinh doanh nghiép.

6




7. Noi dung va phwong phap danh gia:

7.1. N§i dung:

- Kién thirc: Panh gia tat ca ndi dung da néu trong muc tiéu kién thirc

- K¥ ning: Panh gia tat ca noi dung da néu trong muc tiéu k¥ ning.

- Nang lyc tu chu va trach nhiém: Trong qua trinh hoc tap, ngudi hoc can:

+ Nghién ciru bai trude khi dén 16p.

+ Chuan bi day du tai liéu hoc tap.

+ Tham gia day di thoi lwgng mén hoc.

+ Nghiém tic trong qua trinh hoc tap.

7.2. Phwong phap:

Nguoi hoc duge danh gia tich iy mon hoc nhu sau:

7.2.1. Cach danh gia

- Ap dung quy ché t6 chirc dao tao trinh d6 trung cip, trinh do cao dang ban hanh kém theo
Théng tu s6 04/2022/TT-LDTBXH, ngay 30/3/2022 cua Bo truong B Lao dong — Thuong
binh va Xa hoi.

- Huéng dan thyc hién quy ché dao tao 4p dung tai Truong Cao ding thwong mai va du lich
nhu sau:

Piém danh gia Trong s6
+ Piém kiém tra thuong xuyén (Hé s6 1) 40%

+ Piém kiém tra dinh ky (Hé s6 2)

+ Piém thi két thiic mén hoc 60%

7.2.2. Phuong phap danh gia

Phwong phap | Phwong phap Hinh thirc Thoi diém
danh gia té chirc Kiém tra kiém tra
Thuong xuyén Viét/ Tu luan/
Thuyét trinh Trac nghiém/
Bao céo
Dinh ky Viét/ Tu luan/ Sau 14 gio
Thuyét trinh Tric nghiém/ Bao cao | Sau 41 gid
Két thuc mon | Viét Ty luan va trac nghiém | Sau 45 gio
hoc

7.2.3. Cach tinh diém

- Piém danh gi4 thanh phan va diém thi két thuc mén hoc dugc chim theo thang diém
10 (tir 0 dén 10), 1am tron dén mot chir s6 thap phan.
- Piém mon hoc 13 tong diém cia tat ca diém danh gia thanh phan ciia mon hoc nhan
VGi trong s tuong tng. Piém mon hoc theo thang diém 10 1am tron dén mét chir sb thap
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phan, sau d6 duoc quy ddi sang diém chit va diém sb theo thang diém 4 theo quy dinh cua
B6 Lao dong Thuong binh va Xa hoi vé dao tao theo tin chi.

8. Hwéng dan thuc hién mén hoc

8.1. Pham vi, d@éi twong ap dung: Ddi tugng Trung cap ké toan doanh nghiép

8.2. Phwong phap giang day, hoc tip mon hoc

8.2.1. Poi véi ngwoi day

* Ly thuyét: Ap dung phuong phap day hoc tich cuc bao gom: thuyét trinh, néu véan dé,
huéng dan doc tai liéu, bai tap tinh hudng, cau hoi thao luan....

* Bai tAp: Phan chia nhom nho thyuc hién bai tap theo ndi dung dé ra.

* Thao luin: Phan chia nhém nhé thao luan theo noi dung dé ra.

* Huwéng dan tw hoe theo nhém: Nhom trudng phan cong cic thanh vién trong nhom tim
hiéu, nghién ctru theo yéu cau ndi dung trong bai hoc, ca nhom thao luan, trinh bay noi dung,
ghi chép va viét bao cao nhom.

8.2.2. P6i véi ngudi hoc: Nguoi hoc phai thuc hién cac nhiém vu nhu sau:

- Nghién ctru k¥ bai hoc tai nha trude khi dén 16p. Cac tai liéu tham khao s& duoc cung cap
ngudn trude khi ngudi hoc vao hoc mén hoc nay (trang web, thu vién, tai liéu...)

- Tham dy it nhat 80% thoi gian hoc tap. Néu nguoi hoc vang >20% thoi gian hoc theo
CTMH phai hoc lai mén hoc méi duoc tham du ki thi 1an sau.

- Tu hoc va thao luan nhom: La mot phuong phap hoc tap két hop giita 1am viéc theo nhom
va lam viéc c4 nhan. Mot nhom gdm 8-10 ngudi hoc s& duoc cung cap chu dé thao luan
trudc khi hoc 1y thuyét, thue hanh. Mi ngudi hoc s& chiu trach nhiém vé 1 hoic mot s6 noi
dung trong chu dé ma nhom da phan cong dé phat trién va hoan thién tét nhat toan bo chi dé
thao luan cua nhom.

- Tham du du cac bai kiém tra thuong xuyén, dinh ky.

- Tham du thi két thuc mén hoc.

- Chua dong t6 chuc thuc hién gio tu hoc.

9. Tai liéu tham khao:

- Cac vin ban phép luat vé tai chinh va cac thong tu, quyét dinh cia Nha nude vé quan 1y tai
chinh trong doanh nghiép.

- Cac chuan muc ké toan.

- Tai chinh doanh nghiép, TS. Bui Hitu Phudc, Trudong Dai hoc Kinh té TP H6 Chi Minh,
nam 2017.

- Tai chinh doanh nghiép, TS. Pinh Van Son, Truong Pai hoc Thuong Mai, nam 2018.

- Tai chinh doanh nghiép, TS. Nguyén Minh Kiéu, Truong PH Kinh té¢ TPHCM

- Ly thuyét Tién té va ngan hang, PGS.TS Nguyén Thi Mui chi bién, Hoc vién Tai chinh.

- Tién té - Ngan hang - Thi truong tai chinh, Hoang Kim.



- Gi4o trinh kinh té hoc, tién té - ngan hang, Trinh Thi Hoa Mai chu bién, Pai hoc quéc gia
Ha noi.
- Tap chi tai chinh.



CHUONG 1. TONG QUAN VE TAI CHINH DOANH NGHIEP

4 GIOI THIEU CHUONG 1

Chuong 1 14 chuong giéi thiéu téng quan vé doanh nghiép va cac loai hinh doanh
nghiép, muc tiéu cua doanh nghiép, ndi dung vé quan 1y tai chinh doanh nghiép, dé nguoi
hoc ¢ duoc kién thirc nén tang va dé dang tiép can noi dung mon hoc & nhitng chuong tiép
theo.
& MUC TIEU CHUONG 1

Sau khi hoc xong chwong nay, nguoi hoc co kha nang:
+ Vé kién thiec:
- Trinh bay, mé ta duoc nhitng van dé co ban vé doanh nghiép va tai chinh doanh nghiép:
Khai niém, noi dung, muc tiéu, vai tro, nguyén tac quan Iy tai chinh doanh nghiép
- Trinh bay duoc noi dung vé quan 1y tai chinh doanh nghiép
+ Vé ky ning:
- Van dung Kién thirc da hoc vao nghiép vu quan 1y tai chinh doanh nghiép va danh gia cong
tac quan ly tai chinh ctia doanh nghiép.
- Hinh thanh va phat trién ning luc thu thap théng tin, k¥ ning tong hop, hé thong héa cac
van dé trong méi quan hé tong the.
- Phat trién k¥ ning 1ap luan, thuyét trinh.
- Két hop voi nghiép vu ké toan, nghiép vu kinh doanh va cdc méon hoc khac, c6 thé van
dung dé gop phan quan 1y t6t cong tac tai chinh & cac doanh nghiép.
+ Vé ndang luc tw chi va trach nhiém:
- Lam viéc doc 1ap, theo nhém.
- Nguoi hoc quan tim nhiéu hon dén cac van dé vé kinh té tai chinh, ké toan, thudng xuyén
theo ddi cac ban tin thoi sy dé cap nhat, phan tich cac thong tin phuc vu cho cac mén hoc
tiép theo.
- Chii dong ap dung céc kién thirc da tiép thu vao cac hoat dong thuc té nghé nghiép, c6
trach nhiém v&i cong viéc.
4 PHUONG PHAP GIANG DAY VA HQC TAP CHUONG 1
- Déi Véi nguoi day: sir dung phwong phdp giang giang day tich cuc (dién giang, véan dap,
day hoc theo vdn d@é); yéu cau nguoi hoc thuc hién cdu hoi thao lugn (ca nhdn hodc nhém.
- Doi Véi nguweoi hoc: chi dong doc trude gido trinh (chwong 1) truéc buéi hoe,; hoan thanh
day dii cau héi thao ludn chuwong 1 theo cd nhédn hodc nhém va nép lai cho nguoi day diing
thoi gian quy dinh.
& PIEU KIEN THUC HIEN CHUONG 1
- Phong hoc chuyén mén héa/nha xwong: Khong
- Trang thiét bi mdy méc: May chiéu va cac thiét bi day hoc khac
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- Hoc li¢u, dung cu, nguyén vat liéu: Chuong trinh mon hoc, giao trinh, tai liéu tham khao,
gido an, phim anh, va céc tai liéu lién quan.
- Cdc diéu Kign khdc: Khong c6
& KIEM TRA VA DANH GIA CHUONG 1
= Noi dung:
- Kién thic: Kiém tra va danh gid tdt ca ngi dung da néu trong muc tiéu kién thic
- Ky ndng: Pdnh gid tat cd néi dung da néu trong muc tiéu ki néng.
- Néng luc tir chii va trach nhiém: Trong qud trinh hoC tdp, nguoi hoc can:

+ Nghién ciru bai truede khi dén 16p

+ Chudn bi day du tai liéu hoc tap.

+ Tham gia ddy di thoi lwong mén hoc.

+ Nghiém tuc trong qua trinh hoc tap.
* Phuwong phap:
- Diém Kiém tra thwong xuyén: 1 diém kiém tra (hinh thirc: héi miéng)
- Kiém tra dinh Ky Iy thuyét: khong cé

« NOI DUNG CHUONG 1

1. Doanh nghiép va cac loai hinh doanh nghiép
1.1. Khdi ni¢gm doanh nghiép

Doanh nghiép 1a chi thé kinh té doc lap, co tu cach phap nhan, hoat dong kinh doanh
trén thi treong nham lam tang gia tri caa cha o hiu.

Doanh nghiép 12 mot cach thirc to chic hoat dong kinh té ctia nhiéu ca nhan. C6 nhiéu
hoat dong kinh té chi c6 thé thuc hién duoc bai cac doanh nghiép chir khong phai cac ca
nhan.

O Viét Nam, theo Luat doanh nghiép, doanh nghiép 1a t6 chirc kinh té c6 tén riéng, co
tai san, c6 tru so giao dich 6n dinh, duoc dang ky kinh doanh theo quy dinh caa phap luat
nham muc dich thuc hién cac hoat dong kinh doanh - tic 13 thuc hién mot, mot sé hoac tat
ca cac cong doan cta qua trinh dau tu, tir san xuat dén tiéu thy san pham hozc cung tng dich
vu trén thi treong nham muc dich sinh loi.

Céac doanh nghiép ¢ Viét Nam bao gom: Doanh nghiép Nha nuéc, cong ty co phan,
cong ty trach nhiém hitu han, cong ty hop danh, cong ty lién doanh, doanh nghi¢p tu nhan.
1.2. Cac logi hinh doanh nghiép:

Trong nén kinh té thj truong, cac doanh nghiép bao gom cac cha thé kinh doanh sau
day:

* Kinh doanh cd thé: La loai hinh dugc thanh 1ap don gian nhat, khong can phai co
diéu 18 chinh thtc va it chiu sy quan 1y ciia Nha nuéc; khong phai tra thué thu nhap doanh
nghiép, tt ca loi nhuan bi tinh thué thu nhap ca nhan. Chi doanh nghiép chiu trach nhiém
v6 han dbi véi cac nghia vu va cac khoan no, khong co su tach biét giita tai san ca nhan va
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tai san cua doanh nghiép. Thoi gian hoat dong cua doanh nghiép phu thudc vao ¥ mudn cua
ngudi chu. Kha ning thu hat vén bi han ché boi kha niang cua ngudi chi.

* Kinh doanh gdp von: Viéc thanh lap doanh nghiép nay dé dang va chi phi thanh 1ap
thap. P4i véi cac hop dong phirc tap can phai duoc viét tay. Mot s6 truong hop can cé gidy
phép Kinh doanh. Céc thanh vién chinh thirc (general partners) c6 trach nhiém vo6 han véi cac
khoan ng. Mai thanh vién c6 trach nhiém ddi véi phan twong ¢ng véi phan vén gop. Néu
nhu mot thanh vién khong hoan thanh trach nhi€m tra ng cia minh, phén con lai s€ do cac
thanh vién khac hoan tra. Doanh nghiép tan v& khi mot trong cac thanh vién chinh thuc chét
hay rat vén. Kha ning vé von cua loai nay bi han ché. Lai tir hoat dong kinh doanh cua céac
thanh vién phai chiu thué thu nhap ca nhén.

* Céng ty: Cong ty 1a loai hinh doanh nghiép ma & d6 c6 sy két hop ba loai loi ich: cac
cd dong (chu so hitu), cua hoi ddng quan tri va ciia cic nha quan 1y. Theo truyén thdng, co
dong kiém soat toan b phwong hudéng, chinh sach va hoat dong cia cong ty. Co dong bau
nén hoi dong quan tri, sau d6 hdi ddng quan tri lya chon ban quan 1y. Cac nha quan 1y quan
Iy hoat dong cua cong ty theo cach thirc mang lai loi ich t6t nhat cho ¢6 dong. Viéce tach roi
quyén s& hiru khoi cac nha quan 1y mang lai cho cong ty cac vu thé so vai kinh doanh c thé

va gop von. D6 13, quyén so hiru ¢ thé dé dang chuyén cho c6 dong méi, Sy ton tai cia cong
ty khong phu thudc vao sy thay doi sé luong ¢ phan, trach nhiém cua c6 dong chi giéi han
& phan vén ma c6 dong gop vao cong ty (trach nhiém hitu han).

MJi loai hinh doanh nghiép c¢6 nhitng wu, nhuoc diém riéng va phi hop véi quy mé va
trinh d6 phat trién nhat dinh. Hau hét cac doanh nghiép 16n hoat dong voi tu cach 1a cac
cong ty. Pay 1a loai hinh phat trién nhat cua doanh nghiép.

Tuy nhién, trong pham vi nghién ctru, c6 thé coi tit ca cac loai hinh dé 13 doanh
nghiép. Vé nguyén tac, noi dung quan 1y tai chinh doanh nghiép 1 nhu nhau.

1.3. Muc tiéu cua doanh nghiép

Pé dat dugc muc doanh lgi mong mudn, doanh nghiép can phai cé nhitng quyét dinh
Vé t6 chuc hoat dong san xuat va van hanh qua trinh trao d6i. Moi quyét dinh déu phai gan
két v6i moi trudng xung quanh. Bao quanh doanh nghiép 1a mot méi truong kinh té - xa hoi
phtc tap va ludn bién dong. C6 thé ké dén mot sb yéu té khach quan tac dong truc tiép toi
hoat dong cua doanh nghiép.

Doanh nghiép 1udn phai ddi dau véi cong nghé. Sy phat trién cua cong nghé 1a mot yéu
t6 gop phan thay doi phuwong thirc san xuat, tao ra nhiéu ki thuat méi dan dén nhiing thay
d6i manh mé trong quan 1y tai chinh doanh nghiép.

Doanh nghiép 1a d6i twgng quan 1y caa Nha nuéc. Sy that chat hay ngi long hoat dong
cua doanh nghiép dugc diéu chinh bang luat va cac vin ban quy pham phép luat, bing co
ché quan 1y tai chinh.

Doanh nghiép trong nén kinh té thi truong phai dy tinh dugc kha ning xay ra rui ro,
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dic biét 13 rui ro tai chinh dé ¢ cach Gmg pho kip thoi va ding din. Doanh nghiép, véi stc
ép cua thi truong canh tranh, phai chuyén dan tir chién luoc trong cung c6 dién sang chién
lugc trong cau hién dai. Nhitng doi hoi vé chat lwong, mau ma, gia ca hang hoa, vé chat
lwong dich vy ngay cang cao hon, tinh té hon cua khach hang budc cac doanh nghiép phai
thudng xuyén thay doi chinh sach san pham, dam bao san xuét - kinh doanh c6 hiéu qua va
chat lugng cao.

Doanh nghiép thudng phai dép tng duoc doi hoi cia cac déi tac vé mac vén cha s
hitu trong co cau vén. Sy ting, giam von chi so hitu c¢6 tic dong dang ké toi hoat dong cua
doanh nghiép, dic biét trong cac diéu kién kinh té khac nhau.

Muén phat trién bén viing, cac doanh nghiép phai 1am chi va dy doan trude duoc sy
thay d6i cia moi truong dé sin sang thich nghi véi nd. Trong méi trudng do, quan hé tai
chinh ctia doanh nghiép dugc thé hién rat phong phi va da dang.

2. Noi dung vé quan ly tai chinh doanh nghiép
2.1. Khai niém tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép dwoc hiéu 1a nhimg quan hé gia tri gitta doanh nghiép véi cac
cha thé trong nén kinh té. Cac quan hé tai chinh doanh nghiép chu yéu bao gom:

- Quan h¢ gi@a doanh nghiép véi Nha nwoc:

Pay 12 mbi quan hé phat sinh khi doanh nghiép thyc hién nghia vu thué ddi véi Nha
nuée, khi Nha nude gop von vao doanh nghiép.

- Quan h¢ gi@a doanh nghiép véi thi trwong tai chinh

Quan hé nay duoc thé hién thong qua viéc doanh nghiép tim kiém cac ngudn tai tro.
Trén thi truong tai chinh, doanh nghiép c6 thé vay ngan han dé dap tng nhu cau von ngan
han, c6 thé phat hanh c6 phiéu va trai phiéu dé dap wng nhu cau vén dai han. Nguoc lai,
doanh nghiép phai tra 13i vay va von vay, tra 14i c6 phan cho cac nha tai trg. Doanh nghiép
cling c6 thé guri tién vao ngan hang, dau tu chting khoan bang sé tién tam thoi chua sir dung.

- Quan h¢ gi@a doanh nghiép véi cdc thi truwong khdc

Trong nén Kinh té, doanh nghiép c6 quan hé chat ché véi cac doanh nghiép khac trén
thi truong hang hoa, dich vy, thi truong stc lao dong. Pay la nhitng thi truong ma tai do
doanh nghiép tién hanh mua sim may moc thiét bi, nha xuong, tim kiém lao dong v.v...
Diéu quan trong 14 thong qua thi truong, doanh nghiép c6 thé xac dinh dwoc nhu cau hang
hoa va dich vu can thiét cung tng. Trén co sé d6, doanh nghiép hoach dinh ngan sach dau
tu, ké hoach san xuét, tiép thi nham thoa man nhu cau thi truong.

- Quan h¢ trong ngi b¢g doanh nghiép:

Day 1a quan hé giira cac bo phan san xuat - kinh doanh, gitra ¢6 dong va nguoi quan 1y,
gitta co dong va chu no, gitta quyén sir dung von va quyén so hiru vén. Cac mdi quan hé nay
dugc thé hién thong qua hang loat chinh sach cta doanh nghiép nhu: chinh sach c6 tuc
(phan phdi thu nhap), chinh sach dau tu, chinh sach vé co cau von, chi phi v.v...
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2.2. Néi dung co ban vé qudn Iy tai chinh doanh nghigp

Céac quan hé tai chinh doanh nghiép dugc thé hién trong ca qua trinh san xuit - kinh
doanh cua doanh nghiép.

Dé tién hanh san xuat - kinh doanh, nha doanh nghiép phai xir 1y cac quan hé tai chinh
thong qua phuong thirc giai quyét ba van dé quan trong sau day:

The nhdt: nén dau tu dai han vao dau va bao nhiéu cho phu hop véi loai hinh san xuat
kinh doanh lya chon. Pay chinh 1a chién luoc dau tu dai han cua doanh nghiép va 1a co so
dé du toan von dau tu.

Thee hai: ngudn vén dau tu ma nha doanh nghiép c6 thé khai thac 1 ngudn nao?

Thi ba: doanh nghiép s& quan 1y hoat dong tai chinh hang ngay nhu thé nao? Ching
han, viéc thu tién tir khach hang va tra tién cho nha cung cap? Pay la cac quyét dinh tai
chinh ngin han va ching lién quan chit ché téi quan 1y tai san luu dong cua doanh nghiép.

Ba van dé trén khong phai 1a tat ca moi Van dé vé tai chinh doanh nghiép, nhung d6 1a
ba vin dé 16n nhat va quan trong nhat. Nghién ctru tai chinh doanh nghiép thyuc chat la
nghién ctru cach thirc giai quyét ba van dé do.

Déi véi mot doanh nghiép, chu s hitu (co dong) thuong khong truc tiép dua ra cac
quyét dinh kinh doanh, ma doanh nghiép thudng thué cac nha quan ly dai dién cho loi ich
ctia chu so hitu va thay miat ho dua ra cac quyét dinh. Trong truong hop ndy, nha quan 1y tai
chinh c6 trach nhiém dwa ra 10i giai cho ba van dé néu trén. Chang han, dé san xuét, tiéu thu
mot hang hoa nao d6, doanh nghiép thué nha quan 1y mua sim cac yéu té vat chat can thiét
nhu may moc, thiét bi, du trit, dt dai va lao dong. Piéu d6 c6 nghia 13 doanh nghiép da dau
tu vao céac tai san. Tai san cua mot doanh nghiép dugc phan anh bén trai cua Bang can doi
ké toan va duoc cdu thanh tir tai san luu dong va tai san ¢ dinh. Tai san ¢ dinh 1a nhiing tai
san c6 thoi gian sir dung dai va thuong bao gom tai san hiru hinh va tai san v6 hinh. Tai san
Iwu dong thudng c6 thoi gian str dung ngan, thanh phan chii yéu cia né 1a du trit, cac khoan
phai thu (tin dung khach hang) va tién.

Pé dau tu vao cac tai san, doanh nghiép phai c6 von, ¢ nghia 13 phai co tién dé dau tu.
Mot doanh nghiép c6 thé huy dong von bang cach phat hanh ¢ phiéu hoic vay no dai han,
ngan han. No ngan han ¢ thoi han dudi mot nim. No dai han 13 khoan no c6 thdi han trén
mot nam. Von chii so hitu (von ty ¢6) 1a khoan chénh 1éch giita gia tri clia toan bo tai san va
no cua doanh nghiép. Cac ngudn vén caa mot doanh nghiép duoc phan anh bén phai cua
Bang can d6i ké toan.

Nhu vay, mot doanh nghiép nén dau tu dai han vao nhiing tai san nao? Cau hoi nay lién
quan dén bén trai bang Can ddi ké toan. Giai dap cho van dé nay 1 dy toan von dau tu - d6
1a qua trinh ké hoach hoa va quan 1y dau tu dai han ciia doanh nghiép. Trong qua trinh nay,
nha quéan 1y tai chinh phai tim kiém co hoi dau tu sao cho thu nhap do dau tu dem lai 16n
hon chi phi dau tu. Piéu d6 c6 nghia 13, gid tri hién tai cac dong tién do céac tai san tao ra
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phai 16n hon gia trj hién tai cac khoan chi phi hinh thanh cac tai san d6. Tét nhién, viéc lya
chon loai tai san va co cdu tai san hoan toan tiy thudc vao dic diém cua ting loai hinh kinh
doanh.

Nha quén 1y tai chinh khéng phai chi quan tAm tdi viéc s& nhan dugc bao nhiéu tién ma
con phai quan tim t&i viéc khi ndo nhan duoc va nhan duoc nhu thé nao. Panh gia quy mo,
thoi han va rai ro cia cac dong tién trong twong lai 13 van dé cbt 18i ctia qua trinh dy toan
vbn dau tu. Noi dung cu thé s& duoc dé cap trong mot chuong cua cudn sach nay.

Doanh nghiép co thé c6 dugc vén bang cach nao dé dau tu dai han? Van dé nay lién
quan dén bén phai bang Can dbi ké toan, lién quan dén co ciu von caa doanh nghiép. Co
c4u von caa doanh nghiép thé hién ty trong ctia no va vén cua cha (Vén tu c6) do chii ng va
cd dong cung Gmg. Nha quan 1y tai chinh phai cin nhic, tinh toan dé quyét dinh doanh
nghiép nén vay bao nhiéu? Mot co ciu giira ng va von cua chu nhu thé nao 1a tét nhat?
Ngudn vén nao 1a thich hop ddi véi doanh nghiép?

Van dé thir ba lién quan t6i quan 1y tai san luu dong, tic 1a quan 1y cac tai san ngan han
cua doanh nghiép. Hoat dong tai chinh ngan han gan lién véi cac dong tién nhap quy va
dong tién xuat quy. Nha quan 1y tai chinh can phai xt Iy sy Iéch pha cua cac dong tién. Quan
1y ngan han cac dong tién khong thé tach rdi v6i vén luu dong rong cua doanh nghiép. Vén
luu dong rong duge xac dinh 1a khoan chénh 1éch gitra tai san luu dong va no ngan han. Mot
s6 van dé vé quan ly tai san luu dong s& duoc 1am rd nhu: doanh nghiép nén nim giir bao
nhiéu tién va dy tri¥? Doanh nghiép c6 nén ban chiu khong? Néu ban chiu thi nén ban véi
thoi han nao? Doanh nghiép sé tai trg ngan han bang cach nao? Mua chiu hay vay ngin han
va tra tién ngay? Néu vay ngan han thi doanh nghiép nén vay & dau va vay nhu thé nao?

Ba véan dé vé quan 1y tai chinh doanh nghiép: du toan vOn dau tu dai han, co cdu von va
quan 1y tai san luu dong 1a nhirng van dé bao trum nhat. Mdi van dé trén lai bao gdm nhiéu
noi dung, nhiéu khia canh. Trong cic chuong sau ndy, nhitng ndi dung co ban cua ting van
dé s& duoc dé cap mot cach cu thé.

2.3. Muc tiéu qudn ly tai chinh doanh nghiép

Mot doanh nghiép ton tai va phét trién vi nhiéu muyc tiéu khac nhau nhu: tdi da hoa
loi nhuan, t6i da hoa doanh thu trong rang budc tdi da hoa loi nhuan, t6i da hoa hoat dong
hitu ich cta cac nha lanh dao doanh nghiép v.v..., song tat ca cac muc tiéu cu thé do déu
nhdm muc tiéu bao trum nhat 13 t6i da hod gid tri tai san cho cac chu s& hitu. Boi 18, mot
doanh nghiép phai thuoc vé cac chu s& hitu nhat dinh; chinh ho phai nhan thay gia tri dau tu
cua ho tang lén; khi doanh nghiép dat ra muc tiéu la tang gia tri tai san cho chu s¢ hiu,
doanh nghiép da tinh toi sy bién dong cua thi trudng, cac rui ro trong hoat dong kinh doanh.
Quan 1y tai chinh doanh nghiép chinh 13 nham thyc hién dugc muc tiéu do.

Céc quyét dinh tai chinh trong doanh nghiép: Quyét dinh dau tu, quyét dinh huy dong
vén, quyét dinh vé phan phdi, ngan quiy c6 mbi lién hé chat ché voi nhau. Trong quan 1y tai

15



chinh, nha quan 1y phai can nhic cac yéu té bén trong va cac yéu td bén ngoai dé dua ra cac
quyét dinh 1am ting gia tri tai san cua chu sé hitu, pht hop véi loi ich cua chu sé hitu.
2.4. Vai tro qudn ly tai chinh doanh nghiép

Quan 1y tai chinh ludn ludn gitr mot vj tri trong yéu trong hoat dong quan 1y cua doanh
nghiép, né quyét dinh tinh doc 1ap, su thanh bai cua doanh nghiép trong qua trinh kinh
doanh. Dic biét trong xu thé hoi nhap khu vuc va qudc té, trong diéu kién canh tranh dang
dién ra khoc liét trén pham vi toan thé giéi, quan 1y tai chinh trd nén quan trong hon bao gio
hét. Bat ky ai lién két, hop tac v6i doanh nghiép ciing s& dugce huang loi néu nhu quan 1y tai
chinh cua doanh nghiép c6 hiéu qua, nguoc lai, ho s€ bi thua thiét khi quan 1y tai chinh kém
hiéu qua.

Quan 1y tai chinh la sy tac dong ctia nha quan 1y téi cac hoat dong tai chinh cua doanh
nghiép. N6 duoc thuc hién thong qua mot co ché. P6 1a co ché quan 1y tai chinh doanh
nghiép. Co ché quan 1y tai chinh doanh nghiép duoc hiéu 1a mot tong thé cac phuong phép,
cac hinh thirc va cong cu duoc van dung dé quan 1y cac hoat dong tai chinh cua doanh
nghiép trong nhimg diéu kién cu thé nham dat dwoc nhitng muc tiéu nhat dinh.

Noi dung cha yéu caa co ché quan 1y tai chinh doanh nghiép bao gém: co ché quan 1y
tai san; co ché huy dong vén; co ché quan 1y doanh thu, chi phi va loi nhuan; co ché kiém
soat tai chinh cua doanh nghiép.

Trong cac quyét dinh caa doanh nghiép, vin dé can dugc quan tdm giai quyét khong
chi Ia 1oi ich ctia c6 dong va nha quan Iy ma con ca loi ich ciia ngudi lam cong, khach hang,
nha cung cap va Chinh pha. D6 1a nhém nguoi ¢d nhu cau tiém ning vé cac dong tién cua
doanh nghiép. Giai quyét van dé nay lién quan toi cac quyét dinh ddi voi bo phan trong
doanh nghiép va cac quyét dinh gitta doanh nghiép voi cac ddi tic ngoai doanh nghiép. Do
vy, nha quan 1y tai chinh, mic du ¢ trach nhiém niang né vé hoat dong ndi bo cua doanh
nghiép van phai luu y dén sy nhin nhan, danh gia cia nguoi ngoai doanh nghiép nhu ¢
dong, chu ng, khach hang, Nha nudc vv,...

Do quan 1y tai chinh ¢ thé dugc nhin nhan trén giac do cua nha quan 1y bén ngoai ddi
v6i doanh nghiép va trén giac d6 cia nha quan 1y trong doanh nghiép nén cé hai cach tiép
can vé co ché quan 1y tai chinh doanh nghiép: co ché quan 1y tai chinh ddi véi doanh nghiép
va co ché quan 1y tai chinh trong doanh nghiép.

Gi4o trinh Tai chinh doanh nghiép, Xuit phat tir co s& d6, duoc viét theo quan diém cua
nguoi trong doanh nghiép va nguoi ngoai doanh nghiép. L& duong nhién, vi nha quan ly tai
chinh chiu trach nhiém tryc tiép vé moi hoat dong tai chinh ciia doanh nghiép nén quan diém
ctia nguoi trong doanh nghiép can dugc nhan manh hon.

Quan 1y tai chinh 12 mot hoat dong c6 méi lién hé chat ché vaéi moi hoat dong khac cua
doanh nghiép. Quan 1y tai chinh tét c6 thé khac phuc duoc nhiing khiém khuyét trong trong
cac linh vuc khac. Mot quyét dinh tai chinh khong dugc can nhac, hoach dinh Ky ludng co

16



thé gay nén ton thit khon ludong cho doanh nghiép va cho nén kinh té. Hon nira, do doanh
nghiép hoat déng trong mot moi truong nhat dinh nén cac doanh nghiép hoat dong c6 hiéu
qué s& gop phan thiic day nén kinh té phat trién. Boi vy, quan 1y tai chinh doanh nghiép tét
c6 vai tro quan trong d6i Vai viéc nang cao hiéu qua quan 1y tai chinh qudc gia.
2.5. Nguyén tic qudn 1y tai chinh doanh nghigp

Hoat dong tai chinh cua doanh nghiép di nhoé hay 16n cin ban 1a gidng nhau nén
nguyén tic quan 1y tai chinh déu c6 thé ap dung chung cho céc loai hinh doanh nghiép. Tuy
nhién, giira cac doanh nghiép khac nhau ciing c6 su khac biét nhat dinh nén khi ap dung
nguyén tic quan 1y tai chinh phai gin véi nhitng diéu kién cu thé.

* Nguyén tic ddanh déi rii ro va lpi nhugn

Quan 1y tai chinh phai dwoc dua trén quan hé giita rai ro va lgi nhuan. Nha dau tu co
thé lya chon nhitng dau tu khac nhau tuy thudc vao mirc do rui ro ma ho chap nhan va 1oi
nhuan ky vong ma ho mong muén. Khi ho bo tién vao nhitng du an c6 mire do rii ro cao, ho
hy vong du an dem lai lgi nhuan ky vong cao.

* Nguyén tic gid tri thoi gian cra tién

Pé do luong gi tri tai san cua chii so hitu, can sir dung khai niém gia tri thoi gian cua
tién, tirc 1a phai dua loi ich va chi phi cta du an vé mot thoi diém, thuong 1a thoi diém hién
tai. Theo quan diém cua nha dau tu, du an duoc chap nhan khi loi ich 16n hon chi phi. Trong
truong hop nay, chi phi co hdi cua von dugce dé cap nhu 1a ty 1¢ chiét khau.

* Nguyén tic chi trd

Trong hoat dong kinh doanh, doanh nghiép can bao dam muc ngan quy téi thiéu dé
thuc hién chi tra. Do vay, diéu dang quan tdim & cac doanh nghiép 13 cac dong tién chi
khong phai loi nhuan ké toan. Dong tién ra va dong tién vao dugc tai dau tu phan anh tinh
chat thoi gian cua loi nhuan va chi phi. Khong nhiing thé, khi dua ra cac quyét dinh kinh
doanh, nha doanh nghiép can tinh dén dong tién ting thém, dac biét can tinh dén cac dong
tién sau thué.

* Nguyén tic sinh lgi

Nguyén tic quan trong ddi v6i nha quan 1y tai chinh khong chi 1a danh gia cac dong
tién ma dy an dem lai ma con 1a tao ra cac dong tién, tirc 13 tim kiém cac du an sinh loi.
Trong thi truong canh tranh, nha dau tu kho c6 thé kiém dugc nhiéu lgi nhuan trong mot
thoi gian dai, kho c6 thé tim kiém dwoc nhiéu du an tot. Mudn vay, can phai biét cac du an
sinh loi ton tai nhu thé nao va & déu trong mai trudng canh tranh. Tiép dén, khi dau tu, nha
dau tu phai biét 1am giam tinh canh tranh cua thi truong théng qua viéc tao ra nhiing san
pham khac biét véi san pham canh tranh va bang cach dam bao mirc chi phi thap hon mirc
chi phi canh tranh.

* Nguyén tic thi trwong cé higu qud

Trong kinh doanh, nhitng quyét dinh nham t6i da hoa gia tri tai san caa cac cha sé hitu
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1am thi gia c6 phiéu ting. Nhu vay, khi dua ra cac quyét dinh tai chinh hodc dinh gia ching
khoan, can hiéu rd khai niém thi trudng c6 hiéu qua. Thi trudng c6 hiéu qua 1a thi trudng ma
& d6 gia tri cla cac tai san tai bat ky mot thoi diém nao déu phan anh ddy du cac thong tin
MGt cach cong khai. Trong thi truong cd hi€u qua, gia ca duge xac dinh chinh xac. Thi gia
cd phiéu phan 4nh tit ca nhitng théng tin sén c6 va cong khai vé gia tri cua mot doanh
nghiép. Diéu d6 c6 nghia 13 muc tiéu tdi da hod gia tri tai san cua cac cd dong co thé dat
dugc trong nhitng diéu kién nhat dinh bang cach nghién ctru tac dong cua cac quyét dinh toi
thi gia c6 phiéu.

* Gdn két lgi ich ciia ngwoi qudn Iy véi loi ich ciia cé dong

Nha quan 1y tai chinh chiu trach nhiém phan tich, ké hoach hoa tai chinh, quan 1y ngan
quy, chi tiéu cho dau tu va kiém soat. Do d6, nha quan 1y tai chinh thuong giit dia vi cao
trong co cau to chizc cua doanh nghiép va tham quyén tai chinh it khi duoc phan quyén hoic
uy quyén cho cap dudi.

Nha quan 1y tai chinh chju trach nhiém diéu hanh hoat dong tai chinh va thuong dua ra
cac quyét dinh tai chinh trén co so cac nghiép vu tai chinh thudng ngay do cac nhan vién cap
thap hon phu trach. Cac quyét dinh va hoat dong ciia nha quén 1y tai chinh déu nham vao cac
muc tiéu cua doanh nghiép: d6 1a su ton tai va phat trién cua doanh nghiép, tranh duoc su
cang thang vé tai chinh va pha san, ¢ kha ning canh tranh va chiém duoc thi phan téi da
trén thuong trudng, téi thiéu hoa chi phi, va ting thu nhap caa chu s& hitu mot cach ving
chic. Nha quan 1y tai chinh dua ra cac quyét dinh vi loi ich cua cac cd dong cua doanh
nghiép. Vi vay, dé lam rd muc tiéu quan 1y tai chinh, can phai tra 16i mot cau héi co ban
hon: theo quan diém cia c6 dong, mot quyét dinh quan 1y tai chinh tot 1a gi?

Néu gia st cac cd dong mua c6 phiéu vi ho tim kiém loi ich tai chinh thi khi d6, cau tra
loi hién nhién 1a: quyét dinh t6t 13 quyét dinh lam ting gia tri thi truong cua c6 phiéu, con
quyét dinh yéu kém 1a quyét dinh 1am giam gia tri thi trudng caa co phiéu. Nhu vay, nha
quan 1y tai chinh hanh dong vi loi ich t6t nhat ciia co dong bang cac quyét dinh lam ting gia
tri thi truong co phiéu. Muc tiéu cua quan 1y tai chinh 13 ti da hoa gia tri hién hanh trén mot
cb phiéu, 1a ting gia tri cua doanh nghiép. Do d6, phai xac dinh duoc ké hoach dau tu va tai
trg sao cho gia tri co phiéu c6 thé duoc tang 1én. Trén thyc té, hanh dong ciia nha quan 1y vi
loi ich tt nhat caa co dong phu thude vao hai yéu t6. Thir nhdt, muc tiéu quan 1y c6 sat véi
muc tiéu cta c6 dong khong? Diéu nay lién quan téi cach khen thuong, tro cap quan 1y. The
hai, nha quan 1y c6 thé bj thay thé néu ho khong theo dudi muc tiéu cua co dong? Van dé
nay lién quan t&i hoat dong kiém soat ctia doanh nghiép. Nhu vay, du thé nao, nha quan ly
cling khong thé hanh dong khac duoc, ho c6 dy du Iy do dé dem lai loi ich cho cac ¢ dong.

* Tdc déng cia thué

Trude khi dua ra bat ky mot quyét dinh tai chinh ndo, nha quan 1y tai chinh ludn tinh
t6i tac dong cua thué, dac biét 1a thué thu nhap doanh nghiép. Khi xem xét mot quyét dinh
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dau tu, doanh nghiép phai tinh t6i loi ich thu dugc trén co s¢ dong tién sau thué do dir 4n tao
ra. Hon nita, tac dong cua thué can duoc phan tich k¥ ludng khi thiét l1ap co cau von cua
doanh nghiép. Bai I8, khoan ng c6 mét loi thé nhat dinh vé chi phi so véi vén chi s¢ hitu.
Dbi vai doanh nghiép, chi phi tra 13i 1a chi phi giam thué. Vi thué 12 mot cong cu quan 1y vi
mé cua Chinh phtl nén thong qua thué, Chinh phu c6 thé khuyén khich hoic han ché tiéu
dung va dau tu. Cac doanh nghiép can cn nhic, tinh toan dé diéu chinh cac quyét dinh tai
chinh cho phu hop, dam bao duoc loi ich cia cac c6 dong.

Ngoai ra, trong quan ly tai chinh n6i chung va quéan ly tai chinh doanh nghiép noi
riéng, nguyén tic hanh vi dao duc va trach nhiém ddi véi x3 hoi co vi tri tdi quan trong.
Hanh vi dao duc c6 nghia 1a viéc lam dung dan. Mic du kho c6 thé dinh nghia dugc “viéc
lam dang dan”, nhung mdi ngudi c6 mot thudc do gia tri dé lam nén tang cho hanh vi cua
minh, diéu gi ding dé lam. Trong mot ching muc nao do, ¢6 thé coi luat 18, quy tac phan
anh tiéu chuan xur Sy trong xa hoi ma nha quan 1y tai chinh phai tuan theo. Nhitng hanh vi vo
dao duc s& 1am mat niém tin, ma thiéu niém tin thi doanh nghiép khong thé thuc hién duoc
hoat dong kinh doanh. Bén canh d6, nha quan 1y tai chinh doanh nghiép ciing can c6 trach
nhiém ddi v6i xa hoi ngoai viée toi da gid tri tai san cho cac cd dong.

« TOM TAT CHUONG 1
Trong chuong nay, mot s6 ndi dung chinh duoc gisi thiéu:
- Khai niém doanh nghiép va cac loai hinh doanh nghiép
- Muc tiéu cua doanh nghiép.
- Noi dung vé quan 1y tai chinh doanh nghiép.
& CAU HOI VA TINH HUONG THAO LUAN CHUONG 1
Cau 1: Trinh bay khai niém tai chinh doanh nghiép, hién nay ¢ Viét Nam c6 cac loai hinh
doanh nghiép nao? Muc tiéu cta doanh nghiép la gi?
Cau 2: Tai chinh doanh nghiép 14 gi? Trinh bay ndi dung co ban vé quan 1y tai chinh doanh
nghi¢p?
Cau 3: Phan tich vai tro ctia quan 1y tai chinh doanh nghiép ddi vaéi doanh nghigp?
Cau 4: Céc nguyén tac can dam bao khi quéan 1y tai chinh doanh nghiép?

CHUONG 2. TAI SAN VA NGUON VON TRONG DOANH NGHIEP

4 G101 THIEU CHUONG 2

Chuong 2 1a chwong gidi thidu vé quan 1y tai san ngan han va dai han tai doanh
nghiép, cac ngudn tai trg ngan han va dai han.
4 MUC TIEU CHUONG 2

Sau khi hoc xong chwong nay, nguoi hoc co kha nang:
+ Vé kién theec:
- Trinh bay duoc nodi dung co ban quan 1y tai san ngan han
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- Trinh bay duoc ndi dung quan 1y tai san ¢ dinh nhu khai niém tai san ¢é dinh, hao mon
TSCD, tinh khiu hao TSCD.
- Phan biét duoc ngudn tai trog ngin han va dai han.
+ Vé ky ning:
- Van dung kién thirc dd hoc vao nghiép vu quan 1y tai san tai doanh nghiép.
- Lap duoc cac ké hoach hang ton kho, von bang tién, khdu hao TSCD.
- Hinh thanh va phat trién nang luc thu thap thong tin, k¥ ning tong hop, hé thong héa cac
van dé trong méi quan hé tong thé.
- Phat trién k¥ nang 1ap luan, thuyét trinh.
- Két hop vai nghiép vu ké toan, c6 thé van dung dé gop phan quan 1y tdt tai san & cac doanh
nghiép.
+ Vé ndng luc tw chii va trach nhiém:
- Lam viéc doc lap, theo nhoém.
- Nguoi hoc quan tim nhiéu hon dén cac van dé vé kinh té tai chinh, ké toan, thuong xuyén
theo ddi cac ban tin thoi sy dé cap nhat, phan tich cac thong tin phuc vu cho cac mén hoc
tiép theo.
- Chi dong ap dung céc kién thirc da tiép thu vao cac hoat dong thuc té nghé nghiép, c6
trach nhi¢ém vai cong viéc.
4 PHUONG PHAP GIANG DAY VA HQC TAP CHUONG 2
- DI V6i nguoi day: sir dung phwong phap giang giang day tich cuc (dién giang, vdn ddp,
day hoc theo van dé); yéu cau nguol hoc thuc hién cau hoi thao lugn va bai tap chuong 2
(ca nhan hoac nhom).
- POi Véi nguoi hoc: chi dong doc triede gido trinh (chirong 2) truéc budi hoc; hoan thanh
day dii cdu héi thao ludn va bai tdp tinh huéng chirong 2 theo cd nhan hodc nhém va ndp lai
cho nguoi day dung thoi gian quy dinh
& PIEU KIEN THUC HIEN CHUONG 2
- Phong hoc chuyén mon hoa/nha xwéng: Khong
- Trang thiét bi mdy méc: May chiéu va cac thiét bi day hoc khac
- Hoc liéu, dung cu, nguyén vit ligu: Chuong trinh mon hoc, giao trinh, tai liéu tham khao,
giao an, phim anh, va céc tai li¢u lién quan.
- Cdc diéu Kign khdc: Khong c6
& KIEM TRA VA DANH GIA CHUONG 2
= N§i dung:
- Kién thic: Kiém tra va danh gid tdt ca ngi dung da néu trong muc tiéu kién thic
- Ky ndng: Ddnh gid tat cd néi dung dad néu trong muc tiéu ki néing.
- Néng luc tir chai va trach nhiém: Trong qud trinh hoC tdp, nguoi hoc can:

+ Nghién civu bai triede khi dén 16p

20



+ Chudn bj day du tai liéu hoc tap.
+ Tham gia day di thoi heong mén hoc.
+ Nghiém tuc trong qua trinh hoc tap.
* Phuong phap:
- Diém kiém tra thwong xuyén: 1 diém kiém tra (hinh thirc: héi miéng/ thuyét trinh)
- Kiém tra dinh Ky Iy thuyét: khong cé
# NOI DUNG CHUONG 2
1. Quan ly tai sin ngin han
1.1. Qudn Iy hang ton kho
* Khdi ni¢m, vai tro, nhin té anh hwéng dén hang ton kho
+ Khdi niém

Hang ton kho 1a cac loai vat tu, hang hod ma doanh nghiép du trix dé san xuét hoic ban
ra.

Ddi véi cac doanh nghiép san xuat thuong ton tai ba loai hang ton kho ung véi ba giai
doan khac nhau ctia mot qua trinh san xuét: ton kho nguyén vat liéu; ton kho san pham do
dang; ton kho thanh pham. Pi véi doanh nghiép thuong mai hang ton kho chu yéu 1a du trix
hang hoa dé ban ra.

+ Vai tro

- Ton kho nguyén vat liéu giup cong ty chi dong trong san xuit va tiéu thu .

- Ton kho san pham do dang gitip cho qué trinh san xuat cia cong ty duoc linh hoat va
lién tuc.

- T6n kho thanh pham gitp cha dong trong viéc hoach dinh san xuat, tiép thi va tiéu thu
san pham nham khai thac va thoa mén t6i da nhu cau thi truong.

Tuy nhién, duy tri ton kho ciing ¢6 mit trai ctia né 1a lam phat sinh chi phi lién quan
dén ton kho bao gém chi phi kho bai, bao quan va ca chi phi co hoi do vén dau tu vao ton
kho.

Nhu vay, doi véi hang ton kho néu dy trir qué 16n sé& ton kém chi phi duy trix, & dong von
va nguoc lai néu dy trix qua it s& khong da phuc vu cho san xuat kinh doanh, lam gian doan
qua trinh san xuat kinh doanh anh hudng khong t6t dén hiéu qua san xuat kinh doanh.

Quan tri hang ton kho chinh 1a viéc tinh toan, theo ddi, xem xét sy danh d6i giita loi ich
va phi t6n cua viéc duy tri ton kho dong thoi dam bao du trix hop 1y nhét.

+ Nhitng nhdn té anh huéng dén mirc du triz hang ton kho

- Loai hinh doanh nghi¢p

- Tinh chét ciia quy trinh san xuat

- Mbi lién hé cua chi phi dit hang va chi phi luu kho.

- Céac rai ro trong quan hé cung cau.

- Céac co hoi bat thuong.
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- Tinh dé& thay dbi trong cac diéu kién san xuat kinh doanh.

- Lam phat.

+ Cdc chi phi lién quan dén di trir hang ton kho:

- Chi phi luu giit (chi phi luu kho) 1a nhitng chi phi lién quan dén viéc thuc hién dy trir
hang ton kho trong mot khoang thoi gian xac dinh trude. Chi phi luu gitt bao gdm chi phi
hoat dong va chi phi tai chinh.

e Chi phi hoat dong gém céc chi phi nhu: chi phi boc d& hang ho4, chi phi bao quan,
chi phi hao hut, chi phi hu hong va chi phi thiét hai do hang ton kho bi 13i thoi, giam
gia, bién chit...

e Chi phi tai chinh gém chi phi bao hiém, chi phi tra 13i vay, chi phi vé thué & khau
mua...

Chi phi luu gitt duoc tinh bang don vi tién té trén mdi don vi hang luu kho.

- Chi phi dat hang (chi phi hgp d6ng) gom chi phi quan 1y, giao dich va van chuyén hang

hoa.

Chi phi dat hang duoc tinh bang don vi tién té cho mdi lan dat hang.

- Chi phi thiét hai khi khong c6 hang gom chi phi dat hang khan cap, chi phi thiét hai do
ngurng tré san xuat, lgi nhuan bi mat do hét thanh pham du trir dé ban cho khach hang...

Tuy nhién, dé don gian hod ching ta s& khong xét dén chi phi nay trong phan tich chi
phi lién quan dén dy trit hang ton kho.

Quan 1y hang ton kho c6 thé ap dung mot s6 mo hinh sau:

* M6 hinh qudn Iy hang ton kho hié¢u qud (EOQ)

A
Tong chi phi

Chi phi luu gitr

Chi phi

Ch Ph; &t hémg

Q* S6 luong dit hang
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Mo hinh EOQ 13 mé hinh quan Iy hang ton kho mang tinh dinh lugng, dwgc sir dung dé
xac dinh mirc tdn kho téi vu (lwong dat hang kinh té) cho doanh nghiép.

Duya trén co s& xem xét mdi quan hé giira chi phi dat hang véi chi phi luu giit cho thay
khi s6 lwong san pham hang hoa cho mdi lan dit hang ting 1én, sd lan dat hang trong ky
giam di dan dén chi phi dit hang giam, trong khi chi phi lvu giit ting 1én. Do d6, muc dich
cua quan 1y hang t6n kho 14 c4n bang hai loai chi phi dé tong chi phi ton kho 1 thap nhat.

Can cr vao db thi trén c6 thé thay rang tai diém Q* thi tong chi phi hang ton kho 14 thap
nhat. Q* chinh 14 luong dat hang téi vu.

Goi Q 1a lwvong hang cho mdi lan dit hang. Tai thoi diém dau ky, lvong hang ton kho 1a
Q va thoi diém cudi ky luong hang tén kho 13 0 nén sb luong hang ton kho binh quéin trong
ky la Q/2.

Goi C 1a chi phi luu giir cho mdi don vi hang ton kho. Ta c¢6 tong chi phi luu gitt hang
t6n kho (FL) duoc xac dinh nhu sau:

FL=CxQ/2

Goi S la tong s6 lwong nhu ciu hang tiéu thu trong ky thi sé lan dat hang trong ky 1a
S/Q

Goi F 1a chi phi cho mdi lan dat hang thi tong chi phi dit hang (FD) duogc xac dinh nhu
sau:

FD =F x S/Q

Goi FT 14 tong chi phi ton kho thi FT = FL + FD

Hay FT= CxQ/2+FxS/Q

Pé xac dinh luong dit hang tdi wu, chung ta 1dy dao ham dFT/dQ va cho dao ham bang
khong, sau d6 giai phuong trinh tim Q t6i wu. Suy ra:

.  [2*s*F
Q™= C

Trong do:

Q* 1a luwong dat hang t6i vu (lwong dit hang kinh té)

C 14 chi phi luu gitt cho mdi don vi hang ton kho.

S 1a tong so lugng nhu cau hang tiéu thu trong ky

F 14 chi phi cho mdi lan dat hang

e Diém dit hang: Theo 1y thuyét cho thiy khi nao luong hang ton du trix trong kho hét

thi ta m6i mua luong hang méi vé dé s dung tiép nhung trén thuc té thi cic doanh nghiép
phai tinh toan lugng hang thé niao dé di dung lién tuc, khong anh hudng lam gidn doan san

23



xuit kinh doanh. Do d6 doanh nghiép can chon thoi diém thich hop dé dat hang. Thoi diém
dit hang dugce tinh bang cach 1dy sb vat tu, hang hoa can sir dung mdi ngay nhan véi do dai
thoi gian giao hang.
Diém dit hang = Solwongsiwdung x D¢ dai ciia thoi gian
(OP) méi ngay giao hang

Vi du: Theo vi du trén, gia sir s6 ngdy lam viéc trong nim 1a 360 ngay thi lwong hang hoa
tiéu ding mdi ngay 1a:
3.600 : 360 = 10 (don vi/ngay).

Néu thoi gian giao hang 13 3 ngay thi doanh nghiép s& dit hang khi hang ho4 trong kho
con: 10 x 3 =30 don vi.

e Luwong duw trit an toan (duw trir bao hiém)

Dé bao dam cho sy 6n dinh san xuat, doanh nghiép can ton kho mot luong hang nhat
dinh goi 1a du trit an toan. Lwong du trit an toan tuy thudc vao tinh hinh thwc té cua ting
doanh nghiép. Luong duy trit an toan chinh 1a lugng hang hoa dy trir thém vao lugng hang
hoa du trir tai thoi diém dat hang do ban lanh dao cong ty quyét dinh.

Vi du: Ban lanh dao cong ty HP quyét dinh lugng du trir an toan 1a 10 don vi hang hoa
thi diém dat hang mai sé 1a: 30 + 10 = 40 don vi.

Phuong phap nay c6 uu diém 1a tinh toan don gian va tong chi phi hang ton kho 1a thap
nhat nhung ciing c6 han ché nhat dinh: D6 1a nhu cau hang ton kho phai thudng xuyén va
déu, ngudn cung cap phai 6n dinh. Phuong phap nay khong ap dung dugc cho tat ca cac loai
hang t6n kho va chua tinh dén chiét khau thuong mai.

* Phwong phdp “diing liic - Just in time” ( ton kho bang 0).

Vé 1y thuyét phuong phap nay co6 sb ton kho bang 0. Vi nguyén vat liéu va cac chi tiét
cua san pham duoc dit hang trude, dung lac can thiét don vi cung cap méi dua hang dén va
sau khi san xuit xong hang hoa dwgc chuyén cho di ngay. Co thé thay tng dung phuong
phap nay doi hoi to chitc va ké hoach san xuét phai hét stc chinh xac va chat ché. Phuong
phap nay chi c6 thé ap dung trong mot sé loai dur trir nao d6 cua doanh nghiép va phai két
hop véi cac phuong phap quan 1y khac.

* Xdy dung dinh mic tieng logi hang ton kho

Dinh marc Nhu cdu héang ton Sé ngay dinh mic du trir
dwtrit hang =  kho binh quin X hang ton kho
ton kho mét ngay

Luu y: Hang t6n kho gém c6 nhiéu loai khac nhau, tinh chat, da diém van dong, ngudn cung
cap ...caa mdi loai ciing khong giéng nhau. Vi thé khong thé may moc ap dung mot mo hinh
duy nhét trong quan 1y hang ton kho.

1.2. Qudn Iy tién mdt va cdc khodn ddu tw ngin han
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John Maynard Keynes trong tac pham ndi tiéng "Ly thuyét tong qudt vé nhéin dung, tién
loi va tién té" c¢6 néu ra ba 1y do hay dong co khién nguoi ta luu gitr tién mit:

- Giao djch: véi muc dich nay chii yéu doanh nghiép luu giit vén bang tién dé thanh toan
tién hang, tra lwong cho cong nhan vién, ndp thué, tra co tuc. ..

- Pdu co: Ngoai muc dich giao dich, doanh nghiép con du trit vén bang tién dé loi dung
cac co hoi tam thoi nhu mua nguyén vat liéu du trir khi c6 su sut gia tiec thoi hoac khi ty gia
bién dong thuan loi, hay mua cac ching khoan dau tu dé gia ting loi nhuan cho minh.

- Du phong: Trong hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép, von bang tién van dong
khong theo mot quy luat nhat dinh nao ca, do vay doanh nghiép phai duy tri mot ving dém
an toan dé thao man cac nhu cau chi tiéu bat ngd. Néu kha ning dy doan cao thi nhu cau vén
bang tién hay nhiing tai san luu dong khac dung dé du phong bat ngd sé rat thap. Mot yéu td
khac anh hudng téi dong luc dy phong vén bang tién 1a kha ning vay muon vén bang tién
ngan han mot cach nhanh chong hay khong khi can va diéu nay phu thudc vao uy tin cua
doanh nghiép d6i voi cac ngan hang hay cac co quan tin dung khac...

Du luu giit vn bang tién voi muc dich nao thi quan 1y vén bang tién ciing 14 van dé
quan trong. Quan 1y vén bang tién s& gitp cho cac doanh nghiép biét duoc lwong vén bang
tién luu tri¥, Iuu trit trong bao 1au?

* |_ap ké hoach von bing tién

Viéc thu héi nhanh va giam toc d6 chi tiéu vén bang tién trong pham vi nhitng giéi han
vé Vi thé tin dung cia doanh nghiép 1a nhitng nguyén tic quan 1y von bang tién rat quan
trong. Nhung chi riéng nhitng nguyén tic nay thi khong du hd trg cho nha quan tri tai chinh
trong viéc thoa man nhu cau chi tiéu va dau tu sinh lgi caa cong ty. Vi thé can phai hoach
dinh ngan sach vn bang tién. Ngan sach vdn bang tién 1a mot ké hoach ngin han xac dinh
nhu cau chi tiéu va ngudn thu tién trong mot thang (hang tuan, hang ngay). Co so quan trong
ctia ké hoach 1a dua trén nhitng du bao vé doanh thu, chinh sach tin dung thuong mai cua
doanh nghiép, cac ké hoach vé chi phi san xuat kinh doanh trong ky ...

Noi dung co ban cua ké hoach vén bang tién 1a 1ap ra bang dy toan thu chi ngan han.
Bang nay gom 2 phan:

e Phan thu: Bao gom céc khoan thu tién do ban hang; tién vay, tién von ting thém; tién
nhuong ban tai san...

e Phan chi: Bao gém cac khoan chi cho kinh doanh nhu mua nguyén vat liéu, chi tra
tién luong, tién thuong, bao hiém, nop thué cho ngan sach, chi cho dau tu dai han nhu thanh
toan mua tai san ¢ dinh, hoan tra tién vay...

Trong mdi ky ké hoach sau khi liét ké cac khoan thu chi can thiét can so sanh xac dinh
muc boi chi hay boi thu dé tim ra cac bién phap nham tién téi can bang tich cuc.
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- Néu thay boi thu thi can tinh dén viéc tra b6t cac khoan no cho khach hang, khoan vay
cho ngan hang, khoan nop ngan sach hodc dung sé tién boi thu dau tu vao nhirng viéc mang
lai doanh lgi cho doanh nghiép.

- Néu thay boi chi thi c6 thé tim bién phap tang thém téc do thu cong ng, ddy manh ban
ra, vay thém ngan hang hoic giam bét téc d6 chi néu co thé dugc.

* X4y duwng mé hinh quan Iy vén bing tién

Sau day chung ta s& xét ndi dung co ban ctia mé hinh mac du trit von bang tién téi uu
cua doanh nghiép do nha kinh té hoc ngudi My J. Baumol (M6 hinh EOQ) dua ra nim 1952.

C6 sy gidng nhau gitta mé hinh quan 1y vén bang tién véi mé hinh quan 1y hang ton
kho. Thuc vdy, vé hinh thirc vén bang tién va hang ton kho déu 1a tai san dur trit cho san xuat
kinh doanh. Cu thé:

- Khi vén bang tién xudng thap, doanh nghiép s& ban chimg khoan dé thu tién vé, tir do
doanh nghiép phai mat chi phi giao dich ¢ dinh cho mdi lan ban ching khoan, loai nay
tuong duong vai chi phi dat hang trong quan tri hang ton kho.

- Khi dy trir von bang tién, doanh nghiép s& mat co hoi phi - tic 1a 13i suat s& duoc
hudng khi du tu chimg khoan hay giri tiét kiém, chi phi nay twong duwong véi chi phi luu
gitr hang ton kho trong quan tri hang ton kho. Tém lai:

Quan ly von bang tién géom cac ndi dung sau:

- Tbc @6 thu hoi tién
- Giam tbc do chi tiéu tién
- Du béo va xac dinh chinh xac nhu cau von béng tien.
- Pau tu thich hop nhitng tién nhan rdi.
1.3. Qudn Iy cdac khodn phdi thu

* N¢i dung cdc khodn phdi thu

Trong doanh nghiép cac khoan phai thu bao gom: phai thu ciia khach hang, phai thu noi
bo, thé chap, ky cuoc, ky quy, phai thu khac, tam Gng va tra trude...Trong do, chiém ty
trong cao nhat 1a cac khoan phai thu cua khach hang.

* Cdc nhén t6 anh hwéng dén cdc khodan phdi thu khdach hang

Tinh hinh nén kinh té, gia ca san pham, chat luong san pham, doi song san pham va
chinh sach ban chiu ciia doanh nghiép...Trong cic yéu t6 nay, chinh sach ban chiu anh
hudng manh nhat dén khoan phai thu va chiu su kiém soat cta giam ddc tai chinh.

* Qudn Iy cac khodan phdi thu ciia khdach hang
Quan 1y cac khoan phai thu ciia khach hang phai thuc hién 3 van dé co ban sau: Xay dung
chinh sach ban chiu hop 1y, ra quyét dinh ban chiu, theo ddi cac khoan phai thu nham don
dbc thu hdi no ding han va thu du.

o Xady dung chinh sdach ban chiu
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- Tiéu chuan ban chiu: Tiéu chuan téi thiéu vé mit uy tin tin dung cta khach hang dé
duge cong ty chap nhan ban chiu hang hoa hoic dich vu. Pinh ra tiéu chuan ban chiu can
dva vao:

+ Ung xtr ciia khach hang : Thai 6 va hanh vi cia cong ty trong viéc tra no cho thay tu
cach tin dung cua khach hang. Kiém tra bang cach ddi chiéu hd so, thong qua cac nha cung
cap khac.

+ Von: duoc hiéu 1a von tu ¢ cua khach hang

+ Kha ning tra no: kha ning c6 du tién dé tra no vay cin clr vao cic bao cdo ngan quy
va ngén sach von bang tién.

+ Tinh hinh kinh t& vi mé: tinh hinh chung cua nén kinh té va nganh.

+ Tai san thé chap: nhitng tai san c6 kha ning lam vat thé chap . Piéu nay it khi xay ra
trong thuc té va it quan trong nhat.

Tuy vao muc tiéu va kha nang cua tai chinh ciia doanh nghiép dé dua ra tiéu chuan néi
long hay that chat.

- Néi long: d& dang chap nhan ban chiu.

- That chat: khit khe hon khi chap nhan ban chiu.

- Pieu khodn bdn chiu

+ Thoi han ban chiu

Khi xac dinh thoi han cép tin dung, cac yéu té sau day can dugc quan tim:

- Rui ro do khach hang khong tra tién: khach hang hoat d6ng & nhirng linh vuc nganh c
muc d6 rui ro cao hay kha nang thanh toan kém thi doanh nghiép nén giam bét thoi han tin
dung dé giam rii ro.

- Do 16n cua khoan cap tin dung: khoan cép tin dung cang nho thi thoi han thanh toan
cang ngan va nguoc lai.

- Pic diém va tinh chat cua hang hoa: hang luong thuc, thuc pham thudng c6 ky thu tién
ngin hon hang cong nghé pham.

+ Chinh sach chiét khiu

Khi cép tin dung thuong mai cho khach hang thi doanh nghiép s& bi cham tré trong viéc
thu tién, do d6 doanh nghiép thudng tinh gia cao hon gia thanh toan ngay. Pé khuyén khich
khach hang thanh todn sém doanh nghiép dé ra chinh sach chiét khau thanh toan.

- Ti Ié chiét khiu thanh toan: ti I& phan trim trén doanh sé chiét khau cho nhirng giao
dich mua hang bang tién. Thyc hién chiét khau s& khuyén khich khach hang thanh toan sém
cac hod don mua hang.

- Thoi han chiét khau: 1a khoang thoi gian trong d6 cac khoan tin dung phai thanh toan
dé duoc husng chiét khau.

* Quyét dinh bdn chiu
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Trong phan trén d3 phén tich sy anh hudng cia chinh sach ban chiu dén doanh thu va 1oi
nhuan cua cong ty, trong d6 ¢ luu y dén viéc anh hudéng cia chinh sach ban chiu dén nhing
t6n that gia ting no khong thé thu hdi. Bé tranh nhirng ton that do no khong thé thu hdi cong
ty can chil ¥ dén viéc phan tich uy tin ctua khach hang trudce khi quyét dinh c6 ban chiu cho
khach hang d6 hay khong.

Quy trinh danh gia uy tin tin dung cua khéach hang trai qua 3 budc:

- Thu thap thong tin vé khach hang.
- Phan tich thong tin thu nhap dugc dé phan quyét vé uy tin tin dung cua khach hang.
- Quyét dinh c6 ban chiu hay khong.

* Theo déi tinh hinh phdi thu ciia khdch hang.

Phuong phap quan 1y chung ddi voi cac khoan phai thu 1a 1ap s6 theo dai chi tiét ting
d6i twong no, timg hoa don. .. va d6n ddc thanh toan mdi khi dén han.

Ngoai ra, ngudi quan 1y con phai sir dung thém mot sb chi tiéu phan tich tai chinh sau
day dé phuc vu cho viéc dé ra chinh sach tin dung ciia doanh nghiép.

- Ky thu tién binh qudn: Chi tiéu nay cho biét binh quan mot dot ban chiu hang tir lic
ban xong cho dén khi thu duoc tién vé mat bao nhiéu ngay.

Ky thu tien = 360

binh quadn Sé vong quay cdc khoan phdi thu

- Vong quay cac khoan phai thu:

Vong quay cac Doanh thu trong ky

khoan phdi thu Khoan phdi thu binh qudn trong ky

- Phan tich “tusi” ctia cac khoan phai thu: Quan 1y sap xép cac khoan phai thu theo do
dai thoi gian dé theo ddi va co bién phap giai quyét ng khi dén han.
Khi hoach dinh chinh sach ban chiu can chii y:

- Viéc ban chiu s& 1am tang thém chi phi cho khoan phai thu khach hang. Khi quyét dinh
ban chiu can tinh todn cac khoan chi phi ndy cong thém vao gia ban dé c6 thé hoan phi va
bao dam cho doanh nghiép c6 dugc muc 1ai hop 1y.

- Murc d6 rui ro lam tang cac khoan ng kho doi phu thudc vao tinh hinh tai chinh cua
khach hang. Boi vay, chi nén ban chiu ddi véi khach hang c6 dii kha ning tra ng. Doi V6i
khach hang mua khéi lugng I6n, viéc ban chiu cang phai than trong. Bai vi, néu gap rui ro
khach hang bi pha san khong tra duoc no s& 1am anh huong nghiém trong dén tinh hinh tai
chinh ctia doanh nghiép, c6 khi con lam cho doanh nghiép ciing pha san theo.

2. Quan ly tai san dai han
2.1. Khdi nigm tai san cé dinh
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Tai san 6 dinh la nhitng tw liéu lao déng chii yéu dwoc sir dung mét cdch truc tiép
hodc gidn tiép vao hoat déng san xudt kinh doanh, c6 gid tri 1ém va thoi gian sir dung ldu
dai. Khac véi cac d6i twong lao dong, tai san ¢b dinh tham gia vao nhiéu chu ky san xuét
kinh doanh.

Theo qui dinh cua ché d¢ tai chinh hién hanh thi mot tu liéu lao dong dugc coi 1a tai
san ¢ dinh khi dong thoi thoa man cac diéu kién sau:

* Tu liéu lao dong 1a nhitng tai san hiru hinh c¢6 két cau doc 1ap, hodc 1a mot hé théng
gom nhiéu bd phan tai san riéng 1¢ lién két v6i nhau dé cung thuc hién mot hay mot sé chire
ning nhit dinh ma néu thiéu bat ky mot bo phan nao thi ca hé théng khong thé hoat dong
duoc, néu thoa man dong thoi ca ba tiéu chuan dudi ddy thi dugc coi 1a tai san ¢b dinh:

- Chic chan thu duoc loi ich kinh té trong tuong lai tir viéc sir dung tai san do;

- Co thoi gian st dung trén 1 nam trd 1én;

- Nguyén gia tai san phai dugc xac dinh mét cach tin cay va co gia tri tr 30.000.000
d6ng (ba muoi tridu dong) tré lén.

Truong hop mot hé théng gébm nhiéu bo phan tai san riéng 1¢ lién két véi nhau,
trong d6 mdi bo phan ciu thanh c6 thoi gian sir dung khac nhau va néu thiéu mot bo phan
nao d6 ma ca hé thong van thuc hién duoc chirc nang hoat dong chinh cta n6 nhung do
yéu cau quan 1y, sir dung tai san ¢ dinh doi hoi phai quan 1y riéng tirng b phan tai san
thi mdi bo phan tai san d6 néu cing thoa méin dong thoi ba tiéu chuan cua tai san ¢b dinh
duogc coi 1a mot tai san ¢é dinh hiru hinh doc 1ap.

D6i vé6i suc vat 1am viée va/hodc cho san pham, thi timg con suc vat thoa man déng
thoi ba tiéu chuan cua tai san ¢6 dinh dugc coi 1a mot TSCD hiru hinh.

Ddi voi vuon cdy lau nam thi tirng manh vuon cdy, hodc cdy thoa man déng thoi ba
tiéu chuan cua TSCP duoc coi 1a mot TSCP hitu hinh.

* Tiéu chuan va nhan biét tai san ¢o dinh v6 hinh:

Moi khoan chi phi thuc té ma doanh nghiép da chi ra thoa man dong thoi ca ba tiéu
chuan quy dinh tai diém 1 ¢ trén, ma khong hinh thanh TSCD hitu hinh duoc coi 1a TSCD
vO hinh.

Nhitng khoan chi phi khong d6ng thoi thoa mén ca ba tiéu chuan néu trén duoc hach
toan truc tiép hodc dugc phan bo dan vao chi phi kinh doanh ctia doanh nghiép.

Riéng cdc chi phi phat sinh trong giai doan trién khai dwoc ghi nhdn la TSCP vé
hinh tao ra tir ngi bo doanh nghiép néu théa man déng thoi bay diéu kién sau:

- Tinh kha thi vé mat ky thuat ¢dam bao cho viéc hoan thanh va dua tai san vo hinh vao
st dung theo dy tinh hodc dé ban;

- Doanh nghiép du dinh hoan thanh tai san v6 hinh dé sir dung hoic dé ban;

- Doanh nghiép c6 kha nang str dung hoac ban tai san vo hinh do;

- Tai san vo hinh d6 phai tao ra dugc loi ich kinh té trong tuwong lai;
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- C6 day du cac ngudn luc vé k¥ thuat, tai chinh va cac ngudn luc khac dé hoan tit cac
giai doan trién khai, ban hoic str dung tai san vo hinh do;

- C6 kha nang xac dinh mot cach chic chin toan bo chi phi trong giai doan trién khai dé
tao ra tai san vo hinh do;

- Uc tinh c6 du tiéu chuan vé thoi gian str dung va gia tri theo quy dinh cho tai san ¢b
dinh vo hinh.

Chi phi thanh 1ap doanh nghiép, chi phi dao tao nhan vién, chi phi quang cao phat
sinh trudc khi thanh 1ap doanh nghiép, chi phi cho giai doan nghién ctru, chi phi chuyén
dich dia diém, loi thé kinh doanh khong phai 13 tai san ¢ dinh v6 hinh ma duoc phan bd
dan vao chi phi kinh doanh trong thoi gian téi da khong qua 3 ndm ké tir khi doanh nghiép
bat dau hoat dong.

2.2. Hao mon va khdu hao tai san cé dinh
a. Hao mon tai san ¢é dinh
* Khai niém hao mon tai san cé dinh

Hao mon tai san ¢b dinh 1 sy giam dan vé gia tri va gid tri str dung cua tai san ¢b dinh
do tham gia vao hoat dong san xuat kinh doanh, do bao mon ty nhién, do su tién bo caa khoa
hoc k¥ thuat....

* Cac loai hao mon tai san cé dinh

Cin clr vao nguyén nhan gy ra hao mon nguoi ta chia hao mon tai san ¢é dinh thanh
hai loai 1a hao mon hiru hinh va hao mon v6 hinh

Hao mon hitu hinh 13 sy hao mon vé vat chat, vé gia trj str dung va gia tri cia tai san
cd dinh trong qua trinh tai san ¢ dinh tham gia hoat dong san xuat kinh doanh.

+ Hao mon vé vt chadt 1 sy hao mon c6 thé nhan thay duoc tir su thay doi trang vat 1y
ban dau & cac bod phan, cac chi tiét cua tai san cd dinh dudi tac dong cua ma sat, nhi¢t do...

+ Hao mon vé gid tri sir dung 1a su giam sut vé chat luong, tinh ning k¥ thuat ban dau
Cla tai san ¢d dinh trong qua trinh sir dung (tai san ¢6 dinh giam nang lyc san xuat). Mudn
khoi phuc lai gia tri st dung cua tai san ¢ dinh phai tién hanh thay thé, sira chita, nang cap.

+ Hao mon vé gid tri 1a sy giam dan vé mit gia trj cua tai san ¢d dinh cung voi qua
trinh chuyén dich dan tirng phan gia tri hao mon vao gia tri san pham san xuat.

Nguyén nhdn va mirc do hao mon hitu hinh phu thugc vao mgt 6 nhdn t6 sau:

- Cac nhén t6 trong qua trinh sir dung tai san ¢ dinh nhu thoi gian, cuong do sir dung,
viéc chap hanh cac qui pham Kk thuat trong qué trinh sir dung, bao dudng tai san ¢ dinh....

- Cac yéu t6 vé ty nhién, mi truong str dung tai san ¢6 dinh nhu nhiét d6, do am. ..

- Cac yéu to lién quan dén viéc ché tao tai san ¢ dinh nhu nguyén liéu dé ché tao tai
san cd dinh, trinh d6 k¥ thuat cong nghé ché tao tai san ¢b dinh.

30



Trong viéc quan 1y, str dung tai san ¢b dinh can nhan thirc nguyén nhan anh hudng dén
mtrc d6 hao mon hitu hinh cia tai san ¢b dinh dé c6 bién phap can thiét hitu hiéu han ché hao
mon hitu hinh. Hon nira mirc @6 hao mon hiru hinh cta cadc nganh khéac nhau la khac nhau.

Hao mon vé hinh 13 sy hao mon vé gia tri cua tai san ¢ dinh do anh huéng cua tién bo
khoa hoc k¥ thuat (biéu hién giam gia tri trao d6i).

+ Hao mon vé hinh logi 1: Tai san ¢ dinh bi giam gia tri trao d6i do xuét hién nhing
tai san ¢b dinh nhu cii song gia mua lai ré hon. Do d6 trén thi truong cac tai san ¢ dinh cii
bi mat di mot phan gia tri cia minh.

+ Hao mon vé hinh logi 2: Tai san ¢b dinh bi giam gia tri trao d6i do ¢ nhiing tai san
cb dinh tuy mua véi gi tri nhu cii song lai hoan thién hon vé mat ky thuat. Nhu vay do c6
tai san ¢ dinh mai tot hon 1am tai san ¢b dinh cii bi mat di mot phan gid tri ciia minh.

+ Hao mon vé hinh logi 3: Tai san ¢ dinh bi mat gia hoan toan do cham dut chu ky
séng cua san pham, tat yéu dan dén nhing tai san cd dinh sir dung dé ché tao cac san pham
cling bi lac hau mat tac dung.

Nhu vay hao mon v hinh cia tai san ¢ dinh s& khong lién quan dén viéc giam gid tri
cua ching. Piéu nay duoc chang minh qua thuc té, c6 nhitg may moc thiét bi con méi chua
qua st dung nhung di bi mat gia va hao mon vo hinh. Hao mon vé hinh khong chi ¢ céc tai
san ¢6 dinh hitu hinh ma con ¢6 & céc tai san ¢ dinh vo hinh. Cac quy trinh cong nghé, ban
quyén sang ché, phat minh tro thanh 15i thoi do c¢6 nhiéu quy trinh céng nghé mai, ban
quyén phat minh khéc tién bo hon, gia ré hon.

Nguyén nhdn co ban ciia hao mon vé hinh 13 su phat trién ciia khoa hoc cong nghé. Do
d6 bién phap c6 hiéu qua nhat dé khic phuc hao mon v hinh 1a doanh nghiép phai coi trong
viéc doi méi ky thuat, cong nghé san xuat, tng dung kip thoi cac thanh tuu tién bo khoa hoc
k¥ thuat.

b. Khdu hao tai san cé dinh
* Khai niém khau hao tai san co dinh

Do tai san ¢b dinh bi hao mon déan trong qua trinh st dung (hao mon hitu hinh va hao
mon vo hinh) nén doanh nghiép phai tim cach dich chuyén dan dan ting phan gia tri hao
mon d6 vao gia tri san pham trong ky. Viéc dich chuyén gia tri hao mon cua tai san ¢b dinh
vao gia tri san pham goi 1 khau hao tai san ¢b dinh. Khau hao tai san ¢6 dinh phai dam bao
nguyén tac khi tai san ¢ dinh hét thoi gian sir dung thi ciing 14 lac toan bo gia tri cua tai san
c¢b dinh dugc dich chuyén vao gia tri san pham.

Khdu hao tai san ¢é dinh la viéc tinh todn va phdan bé mét cach ¢é hé thong nguyén
gid ciia tai san ¢o dinh vao chi phi kinh doanh trong thoi gian iz dung Ciia tai san ¢é dinh.

S tién tuong ¢tng v6i phan gia tri hao mon cua tai san ¢d dinh duoc dich chuyén vao
chi phi kinh doanh goi 14 sé tién khau hao tai san ¢ dinh.

Viéc tinh toan sd tién khau hao tai san ¢ dinh goi 1a tinh khau hao tai san ¢6 dinh.
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Viéc trich chuyén sb tién khau hao tai san cé dinh vao chi phi kinh doanh goi 14 trich
khéu hao tai san ¢6 dinh. Muc trich khau hao tai san ¢é dinh phai phu hop véi mtc do hao
mon cua tai san ¢d dinh va phai dam bao thu hdi day du phan vén di dau tu ban dau.

* Y nghia ciia viée trich khau hao tai san c6 dinh

Khéu hao 1a khoan chi phi phi tién mat lam giam dang ké gia tri tai san ghi trong bang
can d6i ké toan qua thoi gian wdc tinh sir dung tai san d6. Vi du, néu Cong ty ABC mua mét
may udn kim loai tri gia 50.000 USD (duoc giao va lap dit), c6 vong doi sir dung du kién
trén 20 nam, thi c&d mdi nam cong ty c6 thé chi mot phan cia 50.000 USD so véi doanh thu
va kéo dai trong 20 nim. Diéu nay s& giam dan thu nhap chiu thué cua cong ty. Bong thoi,
cac ké toan vién ctia Cong ty ABC sé& ghi giam gia tri cia may trong bang can ddi ké toan
mot ty 1¢ twong dwong cho dén khi gia tri cua thiét bi d6 bang 0.

O day can phai ghi nhé thuat ngit “chi phi phi tién mat”. Mic du khoan khau hao
duogc liét ké 1a chi phi trong bao cdo thu nhap, nhung thuc té cong ty khong so hitu khoan
tién d6 - khong giéng nhu cac loai chi phi khac: tién lwong, tién mua hang, tién tién ich, buu
phi... Khau hao chi don thuan 14 cach tién loi dé nhan biét nhimg mon tai san nao d6 hao
mon hodc dan mat gia trj san Xuat va phai dugc thay thé.

Néu tai san 1a tai nguyén thién nhién, nhu dat ring hoic khoang san, nhimng phi ton
tuong tu s& duoc goi 1a sy can kiét. Néu 1a tai san vo hinh (vi du: bang sang ché), chi phi goc
s& duoc trir dan qua cac ky ké toan khi thu duoc loi ich, hodc trong vai truong hop, qua mot
ky tuy chon nao do.
¢. Nguyén tic trich khau hao tai san cé dinh

+ T4t ca TSCP hién co6 cua doanh nghiép déu phai trich khau hao, trir nhitng TSCPH
sau day:

- TSCD di khau hao hét gid trj nhung van dang st dung vao hoat dong san xuét kinh
doanh.

- TSCD chua khau hao hét bi mat.

- TSCP khac do doanh nghiép quan 1y ma khéng thudc quyén sé hitu cua doanh
nghiép (trr TSCD thué tai chinh).

- TSCP khéng duoc quan 1y, theo ddi, hach toan trong s sach ké toan cua doanh
nghiép.

- TSCD sur dung trong cac hoat dong phuc lgi phuc vu nguoi lao dong cua doanh
nghiép (trir cac TSCD phuc vu cho nguoi lao dong lam viéc tai doanh nghiép nhu: nha nghi
giita ca, nha 4n giita ca, nha thay quan 40, nha vé sinh, bé chtra nuéc sach, nha dé xe, phong
hodc tram y té dé kham chita bénh, xe dwa dén nguoi lao dong, co sd dao tao, day nghé, nha
& cho nguoi lao dong do doanh nghiép dau tu xay dung).

- TSCD 1a nha va dit ¢ trong truong hop mua lai nha va dit ¢ da dugc nha nuéc cip
quyén sir dung dét 1au dai thi gia tri quyén st dung dat khong phai tinh khau hao.
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- TSCP tir ngudn vién tro khong hoan lai sau khi duoc co quan c6 tham quyén ban
giao cho doanh nghiép dé phuc vu cong tac nghién ciru khoa hoc.

- TSCP v6 hinh 14 quyén sir dung dt khong co thoi han.

- TSCP chua khau hao hét bi mat, bi hu hong. Trudong hop khong thé sta chira, khac
phuc duoc, doanh nghiép xac dinh nguyén nhén, trach nhiém boi thuong cua tap thé, ca nhan
gay ra. Chénh léch gitra gia tri con lai cua tai san véi tién bdi thuong va gid trj thu hdi duoc
(néu co), doanh nghiép dung Quy dy phong tai chinh dé bu dap. Truong hop Quy dy phong
tai chinh khong du bu dép, thi phan chénh léch thiéu doanh nghiép dugc tinh vao chi phi hop
1y cua doanh nghiép khi xac dinh thué thu nhap doanh nghiép.

+ Doanh nghiép cho thué TSCD hoat dong phai trich khau hao d6i voi TSCD cho
thué.

+ Doanh nghiép thué TSCP theo hinh thirc thué tai chinh (goi tit 1a TSCD thué tai
chinh) phai trich khau hao TSCP di thué nhu TSCP thudc s¢ hitu cia doanh nghiép theo
quy dinh hién hanh. Truong hop ngay tai thoi diém khai dau thué tai san, doanh nghiép thué
TSCD thué tai chinh cam két khong mua tai san thué trong hop dong thué tai chinh, thi
doanh nghiép di thué dugc trich khiu hao TSCD thué tai chinh theo thoi han thué trong hop
dong.

+ Trudng hop danh gi lai gia tri TSCD da hét khau hao dé gop von, diéu chuyén khi
chia tach, hop nhat, sap nhap, chuyén doi loai hinh doanh nghiép thi cic TSCD nay phai
duogc cac t6 chire dinh gia chuyén nghiép xac dinh gia tri nhung khong thap hon 20% nguyén
gia tai san d6. Thoi diém trich khau hao ddi véi nhing tai san nay 1a thoi diém doanh nghiép
chinh thtrc nhan ban giao dua tai san vao sir dung va thoi gian trich khau hao tir 3 dén 5 nam.
Thoi gian cu thé do doanh nghiép quyét dinh nhung phai ding ky véi co quan thué truéc khi
thuc hién.

+ Cac doanh nghiép 100% vén nha nudc thuc hién xac dinh gia tri doanh nghiép dé
¢ phan hoa theo phuong phap dong tién chiét khau (DCF) thi phan chénh léch ting ctia von
nha nudc gitta gia tri thuc t& va gid tri ghi trén s6 sach ké toan khong duwoc ghi nhan 1a
TSCD v6 hinh va dugc phan bo dan vao chi phi san xuat kinh doanh trong ky nhung thoi
gian khong qua 10 nam. Thoi diém bat dau phan bd vao chi phi 1a thoi diém doanh nghiép
chinh thtrc chuyén thanh cong ty c6 phan (c6 gidy chiing nhan dang ky kinh doanh).

+ Viéc trich hodc théi trich khau hao TSCPD dugc thuc hién bt dau tir ngay (theo sb
ngay cua thang) ma TSCD tang hoac giam. Doanh nghiép thuc hién hach toan tang, giam
TSCP theo quy dinh hién hanh vé ché do ké toan doanh nghiép.

d. Cin cir dé tinh khau hao tai san cé dinh

* Nguyén gia tai san cb dinh

Nguyén gid tai san ¢o dinh la toan bé cdc chi phi thut té ma doanh nghiép da chi ra dé
c6 tai san ¢é dinh cho t&i khi dwa tai san ¢é dinh di vao hoat dong binh thwong.
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e Nguyén gid tai san cé dinh hizu hinh

+ TSCP hiru hinh mua sim:

Nguyén gia TSCD hitu hinh mua sam (ké ca mua méi va cii): 13 gid mua thuc té phai
tra cong (+) cac khoan thué (khong bao gdém cac khoan thué duoc hoan lai), cac chi phi lién
quan tryuc tiép phai chi ra tinh dén thoi diém dua tai san ¢ dinh vao trang thai sin sang st
dung nhu: 13i tién vay phat sinh trong qué trinh dau tu mua sim tai san ¢b dinh; chi phi van
chuyén, béc d&; chi phi nang cip; chi phi ldp dat, chay thir; 18 phi trudc ba va cac chi phi
lién quan truc tiép Khac.

Truong hop TSCD hitu hinh mua tra cham, tra gop, nguyén gia TSCD 1a gia mua tra
tién ngay tai thoi diém mua cong (+) cac khoan thué (khong bao gdm céac khoan thué duoc
hoan lai), cac chi phi lién quan truc tiép phai chi ra tinh dén thoi diém dua TSCP vao trang
thai sin sang st dung nhu: chi phi van chuyén, béc d&; chi phi nang cap; chi phi lap dit,
chay thir; 1& phi trudc ba (néu co).

Truong hop mua TSCP hiru hinh 14 nha cira, vat kién trac gan lién véi quyén si dung
dat thi gia tri quyén sur dung dat phai xac dinh riéng va ghi nhan 1a TSCP vé hinh, con
TSCP hitu hinh 12 nha ctra, vat Kién trac thi nguyén gia 1a gia mua thyc té phai tra cong (+)
céc khoan chi phi lién quan tryc tiép dén viéc dua TSCD hitu hinh vao sir dung.

Truong hop sau khi mua TSCP hitu hinh 13 nha cira, vat kién trac gan lién véi quyén
sir dung dat, doanh nghiép d& bo hoic huy bo dé xay dung méi thi gia tri quyén st dung dat
phai xac dinh riéng va ghi nhan la TSCD vo6 hinh; nguyén gia cia TSCD xay dung mai duoc
xac dinh 1a gid quyét toan cong trinh dau tu xdy dung theo quy dinh tai Quy ché quan 1y dau
tu va xay dung hién hanh. Nhitng tai san d& bo hoac huy bo dugc xi 1y hach toan theo quy
dinh hién hanh di véi thanh 1y tai san c¢é dinh.

+ TSCPD hitu hinh mua theo hinh thic trao doi:

Nguyén gia TSCD mua theo hinh thtic trao d6i véi mot TSCD hiru hinh khong tuwong
tu hodc tai san khac 1a gia tri hop 1y ciia TSCP hiru hinh nhan vé, hoic gia tri hop 1y cua
TSCP dem trao ddi (sau khi cong thém cac khoan phai tra thém hodc trir di cac khoan phai
thu vé) cong (+) cac khoan thué (khong bao gom cac khoan thué duoc hoan lai), cac chi phi
lién quan truc tiép phai chi ra dén thoi diém dua TSCD vao trang thai sin sang sir dung, nhu:
chi phi van chuyén, bdc d&; chi phi nang cap; chi phi ldp dit, chay thir; 1& phi trudc ba (néu
o).

Nguyén gia TSCP hitu hinh mua theo hinh thirc trao d6i véi mot TSCD hitu hinh
tuong tu, hodc co thé hinh thanh do dugc ban dé doi Iy quyén sé hitu mot tai san tuong tu
1a gia trj con lai cia TSCD hitu hinh dem trao ddi.

+ Tai san ¢6 dinh hitu hinh tu xay dung hoic tw san xuat:

Nguyén gid TSCPD hitu hinh ty xay dung 13 gia tri quyét toan cong trinh khi dua vao
sir dung. Truong hop TSCP di dua vao sir dung nhung chua thuc hién quyét toan thi doanh
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nghiép hach toan nguyén gia theo gia tam tinh va diéu chinh sau khi quyét toan cong trinh
hoan thanh.

Nguyén gia TSCP hitu hinh tir san xuat 13 gia thanh thuc té cia TSCD hitu hinh cong
(+) cac chi phi ldp dat chay thtr, cac chi phi khac truc tiép lién quan tinh dén thoi diém dua
TSCD hitu hinh vao trang thai sin sang str dung (trir cac khoan 13i ndi bo, gia tri san pham
thu hoi duogc trong qué trinh chay thir, san xuat thir, cac chi phi khong hop Iy nhu vt liéu
lang phi, lao dong hodc cac khoan chi phi khac vugt qua dinh mic quy dinh trong xay dung
hoac san xuat).

+ Nguyén gia tai san ¢b dinh hitu hinh do dau tu xay dung:

Nguyén gia TSCP do dau tu xay dung co ban hinh thanh theo phuong thirc giao thau
1a gia quyét toan cong trinh x4y dung theo quy dinh tai Quy ché quan 1y dau tu va xay dung
hién hanh cong (+) 1 phi trudc ba, cac chi phi lién quan tryc tiép khac. Truong hop TSCD
do dau tu xay dung da dua vao sir dung nhung chua thuc hién quyét toan thi doanh nghiép
hach toan nguyén gia theo gia tam tinh va diéu chinh sau khi quyét toan cong trinh hoan
thanh.

Ddi véi tai san ¢ dinh 1a con stc vat 1am viéc hodc cho san pham, vuon cay lau nim
thi nguyén gia 1a toan bo cac chi phi thuc té di chi ra cho con sic vat, vuon cay do tir lic
hinh thanh tinh dén thoi diém dua vao khai thac, sir dung.

+ Tai san ¢6 dinh hiru hinh duoc tai trg, duoc biéu, duoc ting, do phat hién thira:

Nguyén gia tai san ¢b dinh hiru hinh duoc tai trg, duoc biéu, duoc ting, do phat hién
thira 1a gia tri theo dénh gia thuc té ciia Hoi dong giao nhan hoac to chirc dinh gia chuyén
nghiép.

+ Tai san ¢b dinh hitu hinh duoc cap; duoc diéu chuyén dén:

Nguyén gia TSCP hitu hinh duogc cap, duoc diéu chuyén dén bao gom gia tri con lai
ctia TSCD trén sd ké toan & don vi cap, don vi diéu chuyén hodc gia tri theo danh gia thuc té
cua t6 chuc dinh gia chuyén nghiép theo quy dinh cua phap luat, cong (+) cac chi phi lién
quan truc tiép ma bén nhan tai san phai chi ra tinh dén thoi diém dwa TSCP vao trang thai
san sang sir dung nhu chi phi thué t6 chirc dinh gia; chi phi nang cép, lap dit, chay thu...

+ Tai san ¢o dinh hitu hinh nhan gép vén, nhan lai vén gop:

TSCD nhan gép von, nhan lai vén gop 1a gia tri do cac thanh vién, c6 dong sang 1ap
dinh gi4 nhét tri; hoic doanh nghiép va ngudi gop von thoa thuan; hoic do té chirc chuyén
nghiép dinh gia theo quy dinh cta phap luit va dugc cac thanh vién, cd déng sang 1ap chap
thuan.

e Xdc dinh nguyén gid tai san cé dinh vé hinh:

+ Tai san ¢d dinh vo hinh mua sam:
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Nguyén gid TSCP v6 hinh mua sim 13 gia mua thuc té phai tra cong (+) cac khoan
thué (khong bao gdm cac khoan thué dugc hoan lai) va cac chi phi lién quan tryc tiép phai
chi ra tinh dén thoi diém dua tai san vao st dung.

Truong hop TSCP v6 hinh mua sim theo hinh thtc tra cham, tra gop, nguyén gia
TSCD 1a gia mua tai san theo phwong thirc tra tién ngay tai thoi diém mua (khong bao gébm
1ai tra cham).

+ Tai san c6 dinh v6 hinh mua theo hinh thitc trao doi:

Nguyén gia TSCP v6 hinh mua theo hinh thirc trao d6i véi mot TSCP vo6 hinh khong
turong ty hodc tai san khac 13 gia tri hop 1y cua TSCD v6 hinh nhan vé&, hoic gia tri hop 1y
Cla tai san dem trao doi (sau khi cong thém cac khoan phai tra thém hodc trir di cac khoan
phai thu vé) cong (+) cac khoan thué (khéng bao gdm cac khoan thué dugc hoan lai), cac chi
phi lién quan tryc tiép phai chi ra tinh dén thoi diém dwa tai san vao sir dung theo du tinh.

Nguyén gia TSCP v6 hinh mua dudi hinh thirc trao d6i véi mot TSCP vo hinh tuong
tu, hodc co thé hinh thanh do duoc ban dé do6i lay quyén so hitu mot tai san tuong ty 13 gia
tri con lai cia TSCP v6 hinh dem trao ddi.

+ Tai san ¢ dinh vo hinh duoc cép, dugc biéu, duoc ting, dugc diéu chuyén dén:

Nguyén gia TSCP vo hinh duoc cap, duoc biéu, duoc ting 1a gia tri hop 1y ban dau
cong (+) cac chi phi lién quan tryc tiép phai chi ra tinh dén viéc dua tai san vao st dung.

Nguyén gia TSCD duoc diéu chuyén dén 1a nguyén gia ghi trén s6 sach ké toan cua
doanh nghiép co tai san diéu chuyén. Doanh nghiép tiép nhan tai san diéu chuyén cé trach
nhiém hach toan nguyén gia, gia tri hao mon, gia tri con lai cua tai san theo quy dinh.

+ Tai san ¢b dinh vo hinh dugc tao ra tir ndi bé doanh nghiép:

Nguyén gia TSCD v6 hinh duoc tao ra tir ndi bo doanh nghiép la cac chi phi lién
quan truc tiép dén khau xay dyng, san xuat thir nghiém phai chi ra tinh dén thoi diém dua
TSCD @6 vao st dung theo du tinh.

Riéng céc chi phi phat sinh trong noi bo dé doanh nghiép c6 nhan hiéu hang hoa,
quyén phat hanh, danh sach khach hang, chi phi phat sinh trong giai doan nghién ctru va cac
khoan muc twong tu khong dap tng duoc tiéu chuan va nhan biét TSCD vé hinh duogc hach
toan vao chi phi kinh doanh trong ky.

+ TSCP v6 hinh 1 quyén sir dung dat:

Truong hop doanh nghiép duoc giao dit cé thu tién sir dung dat: nguyén gia TSCD 1a
quyén sir dung dat dugc giao duoc xac dinh 13 toan bd khoan tién chi ra dé co quyén sir dung
dat hop phap cong (+) cac chi phi cho dén bu giai phong mat bang, san lap mat bang, 18 phi
truéc ba (khong bao gdm céc chi phi chi ra dé xay dung cac cong trinh trén dat); hoic 1a gia
tri quyén sir dung dat nhan gop von.

Truong hop doanh nghiép thué dat thi tién thué dat duoc tinh vao chi phi kinh doanh,
khong ghi nhan 1a TSCP v6 hinh. Cu thé:
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- Néu doanh nghiép thué dat tra tién thué mot 1an cho ca thoi gian thué thi duoc phan
b dan vao chi phi kinh doanh theo sé nim thué dét.

- Néu doanh nghiép thué dat tra tién thué hang nam thi hach toan vao chi phi kinh
doanh trong ky tuong tng s6 tién thué dt tra hang nam.

+ Nguyén gia cuia TSCD v6 hinh 1a quyén tac gia, quyén sé hiru cong nghiép, quyén
d6i véi gidng cay trong theo quy dinh cua Luat s hitu tri tué: 1a toan bo cac chi phi thyc té
ma doanh nghiép di chi ra dé c6 duoc quyén tac gia, quyén so hitu cong nghiép, quyén doi
V6i gidng cay trong theo quy dinh cta phép luat vé s hitu tri tud.

+ Nguyén gia TSCPD 1a cac chuong trinh phan mém:

Nguyén gia TSCD cua cac chuong trinh phan mém dugc xac dinh 13 toan bd cac chi
phi thyc té ma doanh nghiép di bo ra dé c6 cac chwong trinh phan mém trong truong hop
chuong trinh phan mém 13 mot bo phan cé thé tach roi véi phan ctng ¢ lién quan, thiét ké
bd tri mach tich hop ban dan theo quy dinh cta phap luat vé s hitu tri tug.

e Xdc dinh nguyén gid tai san coé dinh thué tai chinh
Nguyén gia tai san ¢d dinh thué tai chinh phan anh ¢ don vi thué 13 gia tri hop 1y cua
tai san thué tai thoi diém khoi dau thué tai san. Néu gia tri hop 1y cua tai san thué cao hon
gia tri hién tai cia khoan thanh toan tién thué toi thiéu thi nguyén gia ghi theo gia tri hién tai
cta khoan thanh toan tién thué téi thiéu. Chi phi phat sinh ban dau lién quan truc tiép dén
hoat dong thué tai chinh duoc tinh vao nguyén gia tai san ¢ dinh di thué.

Bén thué ghi nhan tai san thué tai chinh I tai san va ng phai tra trén bang can dbi ké
toan voi cling mot gia tri bang voi gia tri hop Iy cua tai san thué tai thoi diem khoi dau thue
tai san.. Cu thé nhu sau:

- Thoi diém khoi dau thué tai san: La ngay xay ra trudc cta 1 trong 2 ngay sau:
Ngay quyén st dung tai san dwoc chuyén giao cho bén thué va ngay tién thué bat dau
duoc tinh theo cac diéu khoan qui dinh trong hop dong.

- Gia tri hop Iy: La gia tri tai san c6 thé duoc trao dbi hoic gia tri mot khoan no
duoc thanh toan mdt cach tu nguyén gitra cac bén c6 day du hiéu biét trong sy trao doi
ngang gia. Néu gia tri hop Iy cua tai san thué cao hon gia tri hién tai cua cac khoan thanh
toan t6i thiéu cho viéc mua tai san thi ghi theo gia tri hién tai ctia cac khoan thanh toan tién
thué toi thiéu.

- Khoan thanh toan tién thué téi thiéu: La khoan thanh toan ma bén thué phai tra
cho bén cho thué vé viéc thué tai san theo thoi han trong hop dong (Khong bao gom cac
khoan chi phi dich vu va thué do bén cho thué da tra ma bén thué phai hoan lai va tién
thué phat sinh thém), kém theo bét cir gia tri nao duoc bén thué hoic mot bén lien quan dén
bén dam bao thanh toan. Truong hop trong hop dong thué bao gom diéu khoan bén thué
mua lai tai san thué thap hon vai gia tri hop Iy vao ngay mua thi khoan thanh toan tién
thué toi thiéu bao gom tién thué tdi thiéu ghi trong hop ddng theo thoi han thué va khoan
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thanh toan can thiét cho viéc mua tai san do.
- Gi4 trj hién tai cua cac khoan thanh toan tién thué tdi thiéu du oc xac dinh theo cong
thirc sau:

NG = 3 Vi(L+ 1)

Trong do:

n: S6 ky thué tai chinh.

Vi: Khoan thanh toan tiénn thué & ky thi i

r. Lai sudt ngdm dinh trong hop dong thué tai chinh (Hoac I&i suat ghi trong hop
ddng hoic lai sut bién di vay cua bén thué tai san).

Ldi suat ngam dinh trong hop dong thué tai chinh: La ty Ié chiét khau tai thoi diém
khoi dau thué tai san, ¢é tinh gia tri hién tai cua cac khoan thanh toan tién thué téi thiu
Va gia tri hién tai cua gia tri con lai khong duoc dam bao dé cho tong cua ching ding bang
gia tri hop ly cua tai san thug.

* Thoi gian sir dung ciia tai san ¢é dinh

+Xac dinh thoi gian sir dung tai san c6 dinh hiru hinh:

Ddi véi tai san ¢b dinh con méi (chwa qua st dung), doanh nghiép phai can ctr vao
khung thoi gian sir dung tai san ¢6 dinh do BTC quy dinh dé xac dinh thoi gian st dung cua
tai san c6 dinh.

Ddi véi tai san ¢b dinh da qua sir dung, thoi gian sir dung cua tai san ¢6 dinh duoc xéac
dinh nhu sau:

Gia tri hop 1y cta Thaoi gian stir dung
Thoi gian st TSCb cua TSCD moi cung
dung cua = Gia ban cua TSCD X loai xac dinh theo
TSCb cung loai méi 100% Phu luc 1 (ban hanh
(hodc cua TSCH kém theo Thong tu
tuong duong trén thi nay)
truong)

Trong do:

Gia tri hop 1y cia TSCP 1a gia mua hodc trao di thyc té (trong truong hop mua
ban, trao d6i), gia tri con lai cia TSCD hodc gia tri theo danh gia cta to chirc dinh gia
chuyén nghiép dinh gia (trong trudng hop duoc cho, duoc biéu, duoc ting, duoc cap,
duoc diéu chuyén dén ) va cac trudng hop khac.

Truong hop doanh nghiép mudn xac dinh thoi gian sir dung cua tai san ¢6 dinh mai
va da qua st dung khac vai khung thoi gian sir dung theo quy dinh ctia BTC, doanh
nghiép phai 1ap Phuong an thay doi thoi gian str dung tai san ¢ dinh trén co s& giai trinh
rd cac ndi dung sau:
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- Tudi tho k§ thuat ciia TSCD theo thiét ké;

- Hién trang TSCD (thdi gian TSCD d3 qua st dung, thé hé tai san, tinh trang thuc té
Cua tai san);

- Anh huong cua viée ting, giam khau hao TSCD dén két qua san xuét kinh doanh
va ngudn von tra ng cac td chirc tin dung.

Trén co sé Phuong an thay doi thoi gian s dung tai san ¢6 dinh da duoc phé duyét,
trong thoi han 20 ngay ké tir ngay duoc phé duyét Phuong an, doanh nghiép phai ding ky
V6i co quan thué truc tiép quan 1y dé theo ddi, quan 1y.

Doanh nghiép chi dugc thay ddi thoi gian sir dung TSCD mét lan ddi véi mot tai san.
Viéc kéo dai thoi gian st dung cua TSCD bao dam khéng vuot qua tudi tho ki thuat cua
TSCD va khong lam thay d6i két qua kinh doanh cia doanh nghiép tir 1ai thanh 16 hozc
nguoc lai tai ndm quyét dinh thay doi. Truong hop doanh nghiép thay doi thoi gian sir dung
TSCP khong ding quy dinh thi Bo Tai chinh, co quan thué tryc tiép quan 1y yéu cau doanh
nghiép xac dinh lai theo dang quy dinh.

Truong hop c6 cac yéu té tac dong (nhu viée nang cap hay thao dd mot hay mot sé bo
phan cua tai san ¢ dinh) nham kéo dai hodc rut ngan thoi gian sir dung di xac dinh trudc d6
cla tai san ¢6 dinh, doanh nghiép tién hanh xac dinh lai thoi gian sir dung cua tai san ¢é dinh
theo ba tiéu chuan néu trén tai thoi diém hoan thanh nghiép vu phat sinh, d6ng thoi phai lap
bién ban néu rd cac can cir lam thay d6i thoi gian sir dung, trinh cip co tham quyén quyét
dinh theo quy dinh tai tiét b khoan 3 Piéu 10 Thong tu nay.

+ Xac dinh thai gian str dung tai san cé dinh vé hinh:

Doanh nghiép tu xac dinh thoi gian sir dung tai san c¢6 dinh v6 hinh nhung toi da
khong qua 20 nam.

Déi v6i TSCP v6 hinh 13 quyén str dung dat c6 thoi han, thoi gian sir dung 1a thoi han
duoc phép st dung dat theo quy dinh.

Déi v6i TSCP vo hinh 13 quyén tac gia, quyén so hitu tri tug, quyén doi voi gidng cay
trong, thi thoi gian st dung 1a thoi han bao ho dwogc ghi trén vin bang bao ho theo quy dinh
(khong dugc tinh thoi han bao hg dugc gia han thém).

+ Xdc dinh thei gian sir dung tai san cé dinh trong mét sé truwong hop dic biét:

Déi véi du an dau tu theo hinh thire Xay dung - Kinh doanh -Chuyén giao (B.O.T),
thoi gian sir dung tai san ¢ dinh dugc xac dinh tir thoi diém dua tai san ¢ dinh vao st
dung dén khi két thuc du an.

Ddi véi hop dong hop tac kinh doanh (B.C.C) c¢6 bén nudc ngoai tham gia Hop dong,
sau khi két thuc thoi han cia hop dong bén nude ngoai thuc hién chuyén giao khong boi
hoan cho Nha nuéc Viét Nam, thi thoi gian st dung tai san ¢é dinh chuyén giao duoc xéac
dinh tir thoi diém dua tai san ¢d dinh vao st dung dén khi két thuc du an.
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Déi véi day chuyén san xuit co tinh dic thu quan su va truc tiép thuc hién nhiém vy
qudc phong, an ninh tai cac cong ty qudc phong, cong ty an ninh, thi cin ct vao quy dinh tai
Thong tu nay, B Quédc phong, Bo Cong An quyét dinh khung thoi gian sir dung cua cac tai
San nay.

+ Xac dinh thoi gian tai san cé dinh thué tai chinh
Néu tai thoi diém khai dau thué tai san doanh nghiép khong cam két mua lai tai san
thué thi thoi gian sir dung duoc xac dinh theo thoi thué ghi trong hop dong.
Néu tai thoi diém khoi dau thué tai san doanh nghiép cam két mua lai tai san thué thi
thoi gian sir dung duoc xac dinh nhu ddi véi tai san ¢b dinh hitu hinh.
e. Phwong phap tinh khiu hao tai san cé dinh
*, Phwong phdp khéu hao dwong thang
Mc trich khdu hao hang nim theo phuong phap duong thang duoc xac dinh bing cach
liy nguyén gia TSCP chia cho thoi gian sir dung cua tai san ¢ dinh:
Mruc khau _ Nguyén gia cia tai san c6 dinh
hao hang nam Thoi gian sir dung ciia TSCD
Truong hop thoi gian sir dung hay nguyén gia cua tai san ¢d dinh thay d6i (tai san ¢b
dinh dugc nang cap), doanh nghiép phai xac dinh lai mirc trich khau hao trung binh cua tai
san ¢6 dinh bang cach 1y gia tri con lai trén s6 ké toan chia cho thoi gian sir dung xac dinh
lai hodc thoi gian st dung con lai cua tai san ¢ dinh.
Phuong phap khau hao dudng thang c6 vu diém 13 don gian, dé lam, chinh xéc t&i tirng

tai san ¢ dinh. Muc trich khau hao dugc phan bd véao gia thanh hay chi phi kinh doanh mot
cach déu dan, 1am cho gia thanh hodc chi phi kinh doanh 6n dinh. Tuy nhién, khi sir dung
phuong phap nay dé tinh khau hao cho céc tai san ¢ dinh c¢6 muc dd hao mon v hinh s&
khéng chinh x4c, khong phan anh dang lwgng hao mon thuc té. Pé khic phuc nhuoc diém
nay nguoi ta str dung phuong phap khau hao theo sé du giam dan cé diéu chinh.
* Phwong phap khau hao theo s6 dw giam din c6 diéu chinh
e Diéu kién dp dung
Tai san cb dinh tham gia vao hoat dong kinh doanh dugc trich khau hao theo phuong
phap s6 du giam dan c6 diéu chinh phai thoa man dong thoi cac diéu kién:
- La cac tai san ¢ dinh dau tu méi chua qua st dung
- La céac loai may moc, thiét bi, dung cu 1am viéc do luong, thi nghiém
Phuong phéap khau hao theo sé du giam dan co diéu chinh dugc 4p dung ddi véi cac
doanh nghiép thudc cac linh vuc c6 cong nghé doi hoi phai thay doi, phat trién nhanh.
eNgi dung
- Mtc trich khéu hao tai san ¢6 dinh trong nhirng nim dau st dung (theo phuong phap
khau hao sb du giam dan) duoc xac dinh nhu sau:
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Mtc trich khau Gid tri o
ia tri con .
hao hang nam i Ty 1€ khau

= laicoatai X
i hao nhanh

Clia tai san ¢6 NV
san ¢o6 dinh

dinh

, Ty 1é khau hao theo L
Ty 1¢ khéu hao y e A e o Hé sb didu
= phuong phap duong X

nhanh (% . chinh
%) thang !
Ty 16 KH theo phuong phap duong thang dugc xac dinh nhu sau:
Ty 1& khau hao theo 1

phuong phap duong = Thoi gian st dung cua TSCB  x 100
thang
Hé s6 diéu chinh dugc xac dinh theo thoi gian st dung cua tai san ¢d dinh. Thong
thuong dugc xac dinh nhu sau:

Thoi gian st dung cua tai san ¢ dinh | Hé  s6  diéu
chinh
DPén 4 nim 15
Trén 4 dén 6 nim 2,0
Trén 6 nam 2,5

- Mitc trich khau hao nhimng nam cubi (theo phuong phap duong thang): Nhimng nim
cudi, khi mic khau hao theo phuong phap s6 du giam dan néi trén bang hoic thap hon mirc
khau hao tinh binh quan giita gi4 tri con lai va thoi gian sir dung con lai cua tai san ¢b dinh,
thi ké tir ndm d6 mc khdu hao duoc tinh bing cach iy gia tri con lai chia cho thoi gian sir
dung con lai cua tai san cb dinh.

Phuong phap khau hao theo s6 dur giam dan c6 diéu chinh cho phép doanh nghiép c6
thé thu hdi vén nhanh trong nhirng nim dau sir dung tai san ¢6 dinh va dam bao thu hoi day
du vén dau tu ban dau khi str dung tai san két hop véi phuong phap khau hao duong thang.
Tuy nhién, mtc khau hao trong nhitng nam dau twong d6i cao, din dén gia thanh san pham
s& cao va anh huong dén viéc canh tranh caa doanh nghiép trén thi truong.

* Phwong phap khiu hao theo sé lweng, khéi lweng san pham

e Diéu kién dp dung

Tai san ¢ dinh tham gia hoat dong kinh doanh dugc tinh khau hao theo phuong phap
nay 1a cac loai may moc, thiét bi thoa mén dong thoi cac diéu kién:

- Tryc tiép lién quan ti viéc san xuit san pham

- Xac dinh duoc tong sb lugng, khdi luong san pham san xuat theo cong suét thiét ké
tai san cd dinh
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- Cong suat sir dung thuc té binh quéan thang trong nam tai chinh khong thip hon 50%

cong suit thiét ké
*Ngi dung

Tai san ¢ dinh trong doanh nghiép dugc trich khau hao theo phuong phap khau hao
theo s6 lwong, khéi lwong san pham nhu sau:

- Can ctr vao hd so kinh té k§ thuat cua tai san ¢ dinh, doanh nghiép xac dinh tong s6
luong, khdi lwong san pham san xuat theo cong suat thiét ké cua tai san ¢ dinh (san lwong
theo cong suat thiét ké).

- Can clr vao tinh hinh thyc té san xuét, doanh nghiép xac dinh sb luong, khéi luong
san pham san xuit thyuc té hang thang, hang nim cua tai san ¢6 dinh.

Murc trich khau hao hang thang cua tai san ¢ dinh dugc x4c dinh theo cong thirc sau:

Mt trich khau S4 lugng san Mtc trich khau hao
hao hang ndim pham san « tinh binh quan cho
Cua tai san co Xuat trong Mot don vi san
dinh thang pham
Trong do:
Murc trich khau hao Nguyén gia cua TSCD

tinh binh quan cho =
mot don vi san pham
Mic trich khdu hao nam cua tai san ¢é dinh bang téng muc trich khau hao cua 12 thang
trong nam hoac theo cong thuc sau:

Séan luong theo cong suat thiét ké

Mt trich SO lwong san .

f I gq Mtrc trich khau hao
khau hao pham san . . A
. e z binh quan cho mét

namcuatar = Xuat trong X . 2
e . don vi san pham
san co dinh nam

Truong hop cong suat thiét ké hoic nguyén gia cua tai san cd dinh thay d6i, doanh
nghiép phai xac dinh lai mirc trich khau hao cua tai san ¢b dinh.

* Vi du: Cong ty C mua mot may ui dat (mai 100%) véi nguyén gia 450.000.000d.
Cong suat theo thiét ké ciia may ui nay 1a 30 m®/gio. San luong theo cong suét thiét ké cua
may Ui 1a 2.400.000 m3. Khéi luong san pham dat duoc trong nim thr nht:

, Khéi luong sp hoan , Khéi lwong sp hoan thanh
Théng . Théang
thanh (m3) (m?3)
1 14.000 7 15.000
2 15.000 8 14.000
3 18.000 9 16.000
4 16.000 10 16.000
5 15.000 11 18.000
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6 | 14.000 12 18.000
Mic trich khau hao theo phuwong phap khau hao theo sé lwong, khéi lugng san pham
Cla tai san ¢ dinh nhu sau:

Muc trich khau 450.000.000d

hao binh quan 1
mS dat i

= 2400000m% - 1875 (d/m)

Mikc trich khau hao cia may ui dwoc xac dinh nhw sau:

Thang | “an lwong thuc Mt trich khdu hao théng
te thang

1 14.000 14.000 X 1875 = 2.625.000
2 15.000 15.000 X 187,5 = 2.812.500
3 18.000 18.000 x 187,5 = 3.375.000
4 16.000 16.000 x 187,5 = 3.000.000
5 15.000 15.000 X 187,5 = 2.812.500
6 14.000 14.000 x 187,5 = 2.625.000
7 15.000 15.000 x 187,5 = 2.812.500
8 14.000 14.000 x 187,5 = 2.625.000
9 16.000 16.000 X 187,5 = 3.000.000
10 16.000 16.000 X 187,5 = 3.000.000
11 18.000 18.000 x 187,5 = 3.375.000
12 18.000 18.000 x 187,5 = 3.375.000

Tong 189.000 35.437.500

cong

3. Céc ngudn tai tro ngin han.
3.1. Cac khoan phdi ngp va phdi trd cho cong nhdn vién

Trong thuc tién hoat dong cua cac doanh nghiép thi khoan tai tro nay khong 1én 1am
nhung d6i khi né ciing gitip doanh nghiép giai quyét cho nhitng nhu cau vén mang tinh chat
tam thoi. Cac khoan phai ndp va phai tra trong doanh nghép thuong bao gom:

- Cac khoan thué phai nép nhung chua nop.

- Cac khoan phai tra cho can bo cong nhan vién nhung chua dén Ky nén chua tra.

- Céac khoan dit coc cua khéach hang.

- Phai tra cho cac don vi noi bo.
3.2. Tin dung nha cung cép (tin dung thwong mai
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Trong nén kinh té thi trudng cac doanh nghiép c6 thé str dung tai trg bing cach mua
chiu cua nha cung cap. Trudng hop nay ngudi ta con goi 1a tin dung nha cung cap hay tin
dung thuong mai. Trong bang can ddi tai san cua doanh nghiép nguon tai tro nay thé hién ¢
khoan muc phai tra nguoi ban. Cong cu dé thuc hién loai tin dung nay phd bién 1 dung ky
phiéu va hdi phiéu.

So v&i cac khoan phai ndp va phai tra & phan trén thi day 1a ngudn tai trg ngin han rat
ua chudng cia cac doanh nghiép béi vi thoi han cling linh dong, hon nita voi su phét trién
cua hé thong ngan hang nhitng nguoi "cho vay" hoan toan c6 thé dé& dang chiét khiu cac
thwong phiéu dé Iy tién phuc vu cho nhiing nhu ciu riéng khi thuong phiéu chua dén han
thanh oén.

Ciing nhu cac ngudn tai trg khac, tai tro bang tin dung thuong mai ciing c¢é chi phi.

3.3. Vay ngin han ngén hing

Ngubdn vén tin dung ngan hang c6 nhiéu vu diém, nhung ngudn von nay ciing c6 nhitng
han ché nhat dinh. D6 1a cac han ché vé diéu kién tin dung, kiém soat clia ngan hang va chi
phi sir dung von (13 suat).

biéu Kién tin dung: cac doanh nghiép mudn vay tai cac ngan hang thuong mai can dap
g duoc nhitng yéu cau dam bao an toan tin dung cua ngan hang. Doanh nghiép phai xuat
trinh ho so vay von va nhimg thong tin can thiét ma ngan hang yéu cau. Trudc tién, ngan
hang phai phan tich hd so xin vay vén, danh gia cac thong tin lién quan dén du an dau tu
hoac ké hoach san xuét - kinh doanh ciia doanh nghiép vay vén.

Cdc diéu kién bao dam tien vay: khi doanh nghiép xin vay von, noi chung cac ngan
hang thuong yéu cau doanh nghiép di vay phai co cac bao dam tién vay, pho bién nhat 1a tai
san thé chap. Viéc yéu ciu nguoi vay co tai san thé chap trong nhiéu truong hop lam cho
bén di vay khong thé dap tng duogc cac diéu kién vay, ké ca nhitng thu tuc phap 1y vé gidy
to, v.v... do d6, doanh nghiép can tinh dén yéu té nay khi tiép can ngudn vén tin dung ngan
hang.

Su kiém sodt ciia ngan hang: mot khi doanh nghiép vay von ngan hang thi doanh
nghiép ciing phai chiu su kiém soat ciia ngin hang vé muc dich va tinh hinh st dung von
vay. Néi chung, su kiém soat nay khong giy kho khin cho doanh nghiép, tuy nhién, trong
mot s6 trudng hop, diéu d6 cling 1am cho doanh nghiép c6 cam giac bi “kiém soat”.

Ldi sudt vay von: 13i suat vay von phan anh chi phi sir dung von. Lai sudt von vay ngan
hang phu thudc vao tinh hinh tin dung trén thi truong trong ting thoi ky. Néu 1ai suit vay
qua cao thi doanh nghiép phai ganh chiu chi phi sir dung von I6n va lam giam thu nhap cua
doanh nghiép. C6 nhitng thoi ky ¢ nudce ta, 13i suat vay vén kha cao va thiéu tinh canh tranh
do d6 khong tao diéu kién cho cac cac doanh nghiép dau tw md rong san xuit - kinh doanh.

Thong thudng c6 mot sé hinh thirc vay ngan hang nhu sau:
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- Vay theo han mitc tin dung: Trong quan hé gitra ngan hang va khach hang thi thuong
cac cong ty (khach hang) va ngan hang c6 thoéa thuan trudc véi nhau vé han muec tin dung.
Tuc 1a ngan hang s& cho cong ty vay trong mot han mirc nao d6 khong can phai thé chap.
Trong "han mic" ndy cong ty c6 thé vay bat ky lic nao ma ngan hang khong can tham dinh.
Ciing twong ty nhu vay, trong "han muac" tin dung cong ty c6 thé rut hodc chi tién vuot qua
s du trén tai khoan.

Han mic tin dung dugc ngan hang tao sin cho cong ty 1a do mdi quan hé kinh té gitra
ho, nhung théng thuong hai mic ndy mdi nim dugc thoa thuan lai mot 1an tiy thudc vao
tinh hinh cu thé. Day 1a loai tai tro c¢6 chi phi rat thdp nhung déi khi no cling gay ra truc tric,
vi du nhu khi ngan hang gip khé khin vé tai chinh hay thanh toan thi cong ty phai tra hoic
khong vay duoc.

- Vay theo hop déng : Hinh thirc cho vay nay duoc ap dung khi mét cong ty co nhing
hop d6ng vé san xuat, gia cong cho khach hang thi ngan hang c6 thé sé cho vay cin ctr vao
cac hop dong da duoc ky két. Hinh thtic cho vay theo hop dong to ra twong ddi phu hop voi
nhitng doanh nghiép nho.

- Vay ¢6 bdo dam: Cong ty c6 thé tao von cho minh bang cach ban cac khoan no, thé
chap khoan phai thu, thé chap bang hang hoa. ..

Tao von bang cach ban no: Mot cong ty nao d6 co thé gia taing ngudn von ngan han
bang cac khoan ng cia minh. Céc to chirc mua no thuong 1a mot ngan hang, mot cong ty tai
chinh hay mét cong ty mua ng. Sau khi viéc mua ban hoan tat thi bén mua no cin ctr vao hoa
don chiing tir dé thu hdi no va quan hé kinh té lac bay gio 1a cia nguoi no va chu ng méi la
bén mua ng. Thuc tién ¢ cac nudc thi nhitng khoan ng khé doi hau nhu déu duoc ban cho
nhitng cong ty mua ng. Nhitng cong ty mua ng dugc phap luat thira nhan nhitng khoan ng
dugc mua cao hay thap thuy thudc tinh chat va mic do kho doi.

Vay ngdn han bang cdch thé chdp khoan phdi thu: Cac cong ty trong qué trinh hoat
dong déu co thé dem cac hoa don thu tién dé 1am vat bao dam cho khoan vay. Thong thudng
cac ngan hang c6 thé can cr vao cac hoa don dem thé chiap dé phan loai rdi sau d6 méi cho
vay. S6 tién ma cac ngan hang cho vay tiy thudc vao murc do rii ro cua cac hoa don thu tién
nhung thong thuong ti I& gia tri cho vay chiém khoang 30% dén 90% gia tri danh nghia cua
hoa don thu.

Thé chdp bang hang héa: Cac loai hang hoa va tai san ciing thudng duoc sir dung dé
thé chap cho nhiing khoan vay ngan han. Gia tri ciia nhitng khoan vay nhiéu hay it tiy thudc
vao gia tri thuc ctia cac hang hoa tai san. Trong trudng hop thé chap nay ngan hang phai tinh
ca dén tinh chat chuyén doi cua cic hang hoa thanh tién va tinh on dinh vé gia ca cua cac
loai hang hoa d6. Thong thuong nhimg hang hoa dé dang van chuyén di lai hoac nhirng hang
hoa ma c6 giam dinh chit lugng nhu xe hoi, may tinh thi d& rai ro cao hon nén ngan hang
cho vay véi ti & thap so véi gid tri cia hang hoa dem thé chap.
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Chiét khdu thiwong phiéu: Thuong phiéu 1a ching tir biéu thi mot quan hé tin dung, mot
nghia vu tra tién, duoc 14p ra trén co so cac giao dich thuong mai.

Chiét khau 13 nghiép vu qua d6 ngan hang danh cho khach hang dwoc quyén st dung
cho dén ky han cuia thuong phiéu mot khoan tién cua thuong phiéu sau khi da trir khoan 13i
phai thu, ttc tién chiét khdu va cac khoan chi phi chiét khau.

4. Cac ngudn tai tro dai han
4.1. Cé phiéu thwong (Comunon Stock/share)

a. Cac khai niem:

Cb phiéu thuong 13 loai cb phiéu thong dung vi nd c6 thé dap tng duoc yéu cau phd
bién cua cac nha dau tu va ciia cong ty phat hanh.

Cb phiéu thuong 1a mot chimg khoan thé hién quyén so hitu vinh vién dbi véi cong ty
boi khong co su du Kién truéc thoi gian dao han. Néu cong ty con ton tai thi quyén cua
nguoi s hitu ¢o phiéu nghiém nhién dugce duy tri. Nghia vy ciia c6 dong ddi véi cong ty
giéi han trong phan vén ma ho da dau tu, chang han néu mot ngudi nao d6 mua co phan
thuong cua mot cong ty tri gia 200$ thi trong truong hop cong ty bi pha san nguoi do chi co
thé bi thua 15 200$.

S6 lugng co phiéu toi da ma cong ty duoc quyén phat hanh goi 1a von ¢d phan duoc
cap phép. Pay 1a quy dinh cua uy ban ching khoan qudc gia va cac co quan c6 tham quyén.
Con sb nay ciing duoc ghi trong diéu 1¢ cta cong ty va s6 lugng cd phan chi co thé thay doi
sau khi c6 su nhét tri ctia cac c6 dong thong qua biéu quyét. Nhitng ¢ phan s& dugc dua ra
ban cho cong chung dau tu goi 1a ¢6 phan du Kién phat hanh va sé lugng phat hanh thuong
thap hon sd luong ghi trong diéu 1&. Nhitng ¢6 phan di ban cho cong chung dau tu goi la
nhitng ¢6 phan di phat hanh, mc chénh 1éch giita c6 phan duoc phép phat hanh va ¢6 phan
d3 phat hanh goi 1a c¢6 phan duy trit. C6 phan du trir con bao gdbm ca nhirng ¢ phan duoc
cong ty mua lai tir cong chung dau tu sau khi phat hanh.

Mot cong ty thuong cé rat nhiéu hinh thic huy dong von tir bén ngoai nhung chi c6
phan gia tri cua nhitng tai san duoc tai tro bang von ¢6 phan (gom ca c6 phan wu dii) va loi
nhuan gitr lai moi duoc goi 13 gi tri rong hay von ¢b phan cua co dong. Do d6, von ¢b phan
cua ¢6 dong duoc coi 1a tién dat coc do6i lay quyén so hitu trong cong ty.

Vén ¢6 phan = Tong tai san — Cac khoan no

Gia tri ghi trén bé mat c¢b phiéu goi 1a ménh gia (Par Value), gia ca cta cb phiéu trén
thi truong goi 1a thi gia. Tri gia cua ¢ phiéu dugc phan 4nh trong sé sach ké téan cua cong
ty, goi 1a gia tri ghi s6 (Book Value).

Gia tri ghi s6 Tong von cia co dong co phiéu thudng
cia cd phidu =  —meeeeme e
thuong S6 lugng ¢6 phiéu thudong dang luu hanh
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Ménh gia khong chi dugc ghi trén mit ¢6 phiéu ma con dugc ghi 16 trong gidy phép
phat hanh va trén s sach ké toan cua cong ty. Tuy nhién, ménh gia chi c6 ¥ nghia khi phat
hanh c6 phiéu va trong khoang thoi gian ngin sau khi ¢6 phiéu dugc phat hanh. Thi gid phan
anh su danh gia cua thi trudng d6i véi ¢6 phiéu, phan anh 1ong tin ctia cc nha dau tu d6i voi
hoat dong ciia cong ty, thi gia cua co phiéu cé thé cao hon hodc thap hon gia tri ghi s6 cua cb
phiéu.

b. Quyén han cua cé déng.

Céc ¢6 déng nam giir c6 phiéu thudng chinh 13 nhitng nguoi sé hitu cong ty, ho ¢ cac
quyén han sau:

- Quyén ddi véi tai san va sy phan chia thu nhap cua cong ty.

Cb dong cb phiéu thudong 1 nhitng ngudi dugc quyén huong phan lgi nhuan do cong ty
tao ra nhung & thtr tu sau cing, khi ma cac trai chi, ¢6 dong cb phiéu vu dii nhan phan va
nop thué cho chinh phu. Nhu vay khac véi cac trai chii va c6 dong co phiéu wu dai, co dong
thuong nhan duoc sé loi nhuan tiy thude vao két qua kinh doanh cua cong ty. Ho sé& 1a
ngudi duge huong nhiéu nhat khi cong ty 1am an phat dat nhung ciing 13 nguoi ganh chiju
hau qua nang né nhat néu cong ty bi thua 9.

- Quyén tham gia kiém soat va diéu khién cac cong viéc cua cong ty thong qua dai dien
cua ho 1a hoi déng quan tri. Hoi dong nay bo nhiém ban lanh dao cua cong ty, 1a nhiing
ngudi truc tiép diéu hanh va kiém soat cac hoat dong cua cong ty. Hoi dong quan tri duoc
dai hoi c6 dong hodc dai hoi dai biéu ¢ dong bau nén theo phuong thic bo phiéu.

- Quyén kiém tra so sach ké toan.

Vé mat phap 1y, mot ¢6 déng c6 quyén biét va kiém tra cac sd lidu s6 sach ké toan cua
con ty. Ngoai nhitng sb liéu nhu cac bao cdo tai chinh ma nhiéu ngudi dugc biét, co dong co
thé duoc biét thém nhiing thong tin khic néu ho yéu cau. Khi yéu cau cua ho khong dugc giai
quyét ho c6 thé dé nghi toa an can thiép.

- Quyén uu tién mua cd phan méi.

Trir cac cong ty cd phan dai chung thi cac c6 dong ludn dugc wu tién mua cd phan mai.
Sy vu tién ndy nhiam giup ho khéng bi chia s& quyén lanh dao va giit vitng phan so hitu cua
ho do6i voi cong ty.

Trong truong hop cong ty phat hanh c6 phan méi va ban véi gia chiét khau (gia vu dai)
thi gi tri ¢6 phiéu cua cac c6 dong hién tai s& bi giam xudng.

Vi du "Céng ty Séng Hong c6 50.000 cb phiéu, c6 gia tri 10$ mot co phiéu. Mot nguoi
so hitu 200 ¢o phiéu ciing tic 1a nguoi dau tu vao cong ty 2000$. Néu cong ty phat hanh
thém 50.000 c¢6 phan mé&i va uu tién moi mot ¢o phiéu cii duwoc mua mot ¢o phiéu méi gia
9$. Néu ngudi nay khong mua cb phiéu méi thi s bi thiét mot khoan tién do gia tri ¢6 phiéu
cti bi giam.
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Ta c6: Tong gia tri von cd phan cua cong ty sau khi phat hanh thém c6 phiéu méi 1a:
500.0008 + 450.000$ va gia cia mot co phan cua cong ty sau khi phat hanh c6 phiéu méi 1a
9,5%

Do vay néu khong mua cb phiéu mai gid tri s6 ¢o phiéu cii ciia ngudi d6 chi con 1900$
bi mat 1008,

Nhu vay khi ¢6 quyén wu tién mua cb phan méi, c6 dong c6 thé mua cd phan méi ciing
c6 thé mua ban quyén d6 trén thi truong tai chinh. S tién bi thiét do gia tri bi giam cua co
phiéu duoc bu lai bang viéc ban quyén vu tién mua.

c. Cdc hinh thirc huy déng vén qua phdt hanh cé phiéu thuong

Dé dap tng nhu ciu ting thém vén mé rong hoat dong kinh doanh, cong ty cd phan
c6 thé lya chon phuong thie phat hanh ¢6 phiéu thuong. Viéc phat hanh thém c¢6 phiéu méi
dé tang von c6 thé thuc hién bang cac cach sau:

+ Phat hanh cé phiéu méi Véi Viée danh quyén wu tién cho cdc cé déng hién hiru
(quyén mua cé phiéu méi hay chitng quyén).

Pay 1a hinh thic phd bién duoc cac cong ty ¢ phan & nhiéu nudc sir dung khi quyét
dinh ting thém vén chu so hiru. Cach phat hanh nay nham bao vé quyén loi cho c6 dong
hién hanh. Su bao vé nay duoc thé hién ¢ chd:

- Mot 13, bao vé quyén kiém soat ciia co dong hién hanh. Viéc danh quyén wu tién
mua gitp ho duy tri va gitt viing ty I¢ s hitu hién hanh tai cong ty.

- Hai 13, bao vé cho c6 dong tranh sy thiét hai vé sy sut gia cta co phiéu trén thi
truong khi phat hanh c6 phiéu mai.

Nhu vay, dé bao vé quyén loi cua co dong hién hanh, cac cong ty cd phan thuong
phat hanh va phan phdi phiéu ghi quyén wu tién mua c6 phiéu cho c6 dong. Phiéu nay duoc
goi 1 chting quyén. Chuing quyén do cong ty cb phan phat hanh véi gia ca da duoc xac dinh
va ¢ gia tri trong mot thoi gian nhat dinh thuong 1a kha ngan.

S6 lugng co phiéu méi can phat hanh va sé chiing quyén can co dé dugc mua 1 ¢d
phiéu méi duge xac dinh nhu sau:

S6 luong co S6 tién can huy dong

phicéu mai
can phat Gia ghi ban mot cé phiu
hanh

S6 chiing quyén

can c6 dé dqu:(_rc _ S6 ¢6 phiéu cii (s6 ¢b phiéu dang luu hanh)

mua mot co

phiéu méi

+ Phdt hanh cé phiéu méi bang viéc chdao ban cé phiéu cho nhitng nguoi ¢6 quan hé
mat thiét véi cong ty (nguwoi Qudn Iy, nguwoi lao déng, cdc doi tdc...).
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Céch phat hanh ndy mot mit giup cong ty ting duoc von kinh doanh, mit khac ting
cuong duoc mdi quan hé loi ich va tao ra su gan bé chit chd hon giira cong ty va nhitng
ngudi thudng xuyén ¢ quan hé véi cong ty. Tuy nhién can thiy rang, dé thuc hién viéc phat
hanh theo hinh thirc ndy phai dwoc Sy tan thanh ctia Pai hoi ¢ dong.

+ Phat hanh réng rdi c6 phiéu méi ra céng ching.

Dé ting thém von dau tu céng ty c6 phan ciing c6 thé lya chon con dudng phat hanh
rong rai co phiéu méi ra cong chung bang viéc chio ban cong khai. Phuong thirc nay thuong
dugc sir dung khi khdi lugng vén can huy dong 16n va viée huy dong thudng duoc thuc hién
dué6i hinh thire bao 1anh phat hanh théng qua céc t6 chuc tai chinh.

Khi cong ty quyét dinh huy déng vén bing cach phat hanh c6 phiéu thudng mai sé cé
nhitng lgi thé chu yéu sau:

- C6 phiéu ndi chung va cb phiéu thuong néi riéng 1a 14 chin chdng lai sy pha san cua
doanh nghiép.

- Khi cong ty gip kho khin thi co thé chua can tra hoac tra rat it ¢6 tac cho co dong.

Cung voi nhiing loi thé d6 cong ty ciing can quan tim dén nhitng diém khong loi thé
nhu sau:

- C6 thé bi san s& quyén lanh dao cong ty bai vi khi co phan méi duge ban r6i thi
nhitng c6 dong méi ciing hoan toan cé quyén lgi nhu cac cd dong khac nhu da néi & trén.

- Chi phi ctia vén ¢b phan thudng méi thudng cao hon chi phi ciia cac loai von khac.

T nhitng diéu néu trén, khi cong ty quyét dinh huy dong vén bang viéc phat hanh cb
phan thuong méi, cong ty phai tinh toan can nhac nhitng van dé trén. Thong thudng néu ban
quan 1y dy kién trong mot vai nam toi loi nhuan cia cong ty co thé ting 6n dinh thi ho
khong mubn huy dong vén bang cach phat hanh c6 phiéu thuong méi boi cac co dong cii
mudn gianh quyén kiém soat va quyén dugc huong loi nhuan.

d. Nhiing thudn loi va bat lgi khi huy déng von bang phat hanh ¢é phiéu thirong

Mot trong nhimg wu thé co ban cua cong ty c¢o phan 1a c¢6 kha nang sir dung cong cu
cb phiéu dé huy dong tién nhan rdi trong cong chung nhim dap (ng nhu cau to 16n vé vén
dau tu cho viéc mé rong hoat dong kinh doanh. Viéc ting vén dau tu 1a van dé hét sirc quan
trong d6i voi sy phat trién ciia mot cong ty co phan. Vi vay doi hoi cong ty phai xem xét cin
nhic mot cach than trong trén ca hai mat: loi thé va nhiing bat loi khi huy dong vén bang
céch phat hanh c6 phiéu thuong.

+ Nhitng lgi thé

- Thr nhat, doanh nghiép ting duoc vén dau tu dai han nhung khong bi bat budc co
tinh phap 1y phai tra khoan chi phi cho viéc str dung vén. Khi kinh doanh bi thua I3, cong ty
khong phai chia loi tac ¢6 phan cho ¢6 dong.
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- Thi hai, doanh nghiép khéng c6 nghia vu hoan tra vén cho ¢6 déng theo ding ky
han cb dinh, diéu d6 giup cong ty chu dong st dung vén ma khong phai lo ganh ning no
nan.

- Th ba, huy dong vén qua phat hanh c6 phiéu thuong 1am giam hé sé no va ting
murc d6 virng chéc vé tai chinh cia cong ty, qua d6 lam ting thém kha ning huy dong vén va
murc do tin nhiém cho doanh nghiép...

+ Nhiing bat lgi

- M6t 13, viéc phat hanh ¢6 phiéu thuong ra cong chung lam ting thém cbd déng méi tir
d6 phai phan chia quyén bo phiéu va quyén kiém soat cong ty cho sb ¢ dong méi, giy bat
loi cho ¢6 déng hién hitu. Mit khac, néu cong ty hoat dong kinh doanh c6 hiéu qua cao, phat
hanh c6 phiéu thuong dé huy dong vén s& khong co loi cho ¢6 dong bang cach phat hanh trai
phiéu hay vay von tir cac to chirc tin dung.

- Hai 13, chi phi phat hanh c6 phiéu thuong noi chung cao hon chi phi phat hanh cd
phiéu vu dai va trai phiéu.

- Ba 13, theo ché d6 quan 1y tai chinh cua nhiéu nuéc, lgi tac ¢ phan khong dugce tinh
vao chi phi kinh doanh hop I& dé giam trir thu nhap chiu thué, trong khi d6 1oi tirc trai phiéu
hay 13i vay duoc tinh vao chi phi kinh doanh lam giam mic thué thu nhap ma doanh nghiép

phai nop.
4.2. Ng dai han va trdi phiéu doanh nghiép
a. No dai han:

Thong thuong cac doanh nghiép cling ¢6 thé huy dong von bang cach di vay céc to
chuc tai chinh duéi dang mot hop dong tin dung va doanh nghiép phai hoan tra khoan tién
vay theo lich trinh théa thuan. Str dung cac khoan vay dai han thuong dugc tra vao nhitng
thoi han dinh ky véi nhiing khoan tién bang nhau. D6 1a sy hoan tra dan khoan tién vay bao
gom ca gdc va 13i trong suét thoi gian dién ra giao dich. Piéu ciing can luu y ¢ day l1a nhiing
giao dich vay muon nay rat linh hoat, nguoi cho vay c6 thé thiét lap lich tra no phi hop voi
dong tién thu nhap cta ngudi vay.

Lai suat cia nhitng khoan vay dai han dugc ap dung theo hai cach tuy theo su thoa
thuan gitra nguoi vay va nguai cho vay:

- Lai suat ¢b dinh duoc ap dung khi nguoi vay tién mudn c6 mot hop dong cb dinh va
khong phai lo ling truéc sy bién dong cua thi truong. Lii suat ¢d dinh duoc tinh toan dua
trén co s& muc dg rui ro va thoi gian ddo han, va thong thuong né dugc quy dinh cao hon so
V6i ldi suat cia tréi phiéu cong ty c6 thoi gian dao han va mic do rui ro twong tu.

- Lai suat tha noi 1a 14i suét c6 thé thay doi thuy thudc vao nhiing bién dong cua thi
treong.Lai suat tha ndi duoc thiét 1ap dia trén phan 13i sut ban dau 6n dinh cong voi mot ty
1& phan trim nao d6 tuy thudc vao mirc do rai do co lién quan dén khoan tin dung do.

50



Céc khoan tién tra no hang nim tao thanh mot dong tién té déu. Khoan tién tra no hang
nam la nhitng khoan tién bang nhau c6 tong gié tri twong lai duoc tinh theo cong thirc:

Néu doanh nghiép phai thanh toén ngay khi hop dong c6 hiéu lyc véi sé tién bang nhau
thi cling twong tu nhu trén.

b. Trdi phiéu doanh nghiép

T4i phiéu 1a mot tén chung cia cac gidy vay no dai han va trung han, bao gom: trai
phiéu chinh phu (government bond) va trai phiéu cong ty (corporate bord). Trong phan nay,
chung ta chi xem xét trai phiéu cong ty trén gidc do 1a cong cu tai tro vén cho doanh nghiép.

Ngoai c¢d phiéu, cong ty cb phan néi riéng, cac doanh nghiép néi chung (trir doanh
nghiép tu nhan) con c6 thé huy dong vén bang mot con dudng khac qua thi truong ching
khoan, d6 1a trai phiéu doanh nghiép. Trai phiéu doanh nghiép 1a chting chi vay vén do
doanh nghiép phat hanh, thé hién nghia vu va sy cam két caa doanh nghiép thanh toan sé loi
tirc va tién vay vao nhiing thoi han da duoc xac dinh cho ngudi nam giit trai phiéu. Doanh
nghiép 1a ngudi phat hanh va voi tu cach 1 ngudi di vay. Thong qua viéc sir dung trai phiéu
doanh nghiép co thé thuc hién vay vén trung va dai han qua thi trudng chimg khoan véi mot
khdi lwong 16n. Ngudi mua trai phiéu 1a nguoi cho vay goi 1a trai chi.

Nhu vay, huy dong von dudi hinh thire phat hanh trai phiéu thuc chat ciing 1a vay no.
Tuy nhién hinh thirc vay ng niy c6 nhiing dic diém khac so v6i cac quan hé tin dung thong
thuong (tin dung ngin hang). Trong quan hé tin dung voi ngan hang, moi diéu khoan lién
quan dén hop ddng tin dung do 2 bén thoa thuan. Con khi phat hanh trai phiéu, doanh nghiép
12 ngudi chu dong dua ra cac diéu kién vay (thoi han vay, 13i suat vay, cach thirc tra goc va
131, loai trai phiéu, ménh gia trai phiéu...). Néu nha dau tu chap nhan cac diéu kién doanh
nghiép dua ra thi s& tién hanh mua trai phiéu - cho doanh nghiép vay tién. Vi vay, dé co thé
huy dong duogc luong von can thiét trong thoi gian xac dinh, doi hoi doanh nghiép phai phan
tich, du bao, danh gia xac dang vé cac diéu kién vay. Néu cac diéu kién vay khong hop 1y,
viéc phat hanh trai phiéu s& gap nhiéu khé khin, doanh nghiép khong nhitng khong huy
dong dugc von ma con bi mat uy tin trén thi truong.

Xét trén goc do doanh nghiép, co phiéu va trai phiéu déu 13 chimg khoan va 13 cong
vu ma doanh nghiép cé thé sir dung dé huy dong vén. Tuy nhién c6 phiéu (thudong) va trai
phiéu c6 nhiing diém khac nhau co ban sau:

- C6 phiéu 1 ching khoan von, con trai phiéu 1a chting khoan no. Viéc phat hanh ¢
phiéu 1am ting von cha so hiru, con phat hanh trai phiéu 1am ting no.

- Co phiéu khong c6 ky han thanh toan, ngudi mua co phiéu khong thé tryc tiép rat
vén ra khoi cong ty ma chi co thé chuyén nhuong cho ngudi khac. Trai phiéu cé ky han
thanh toan va da duoc xac dinh trudc.

- Nhin chung loi tire trai phiéu duoc xac dinh trude khong phu thude vao két qua kinh
doanh cua cong ty co phan. Loi tic ¢6 phiéu phu thudc vao két qua hoat dong cua cong ty.
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Khi cong ty thanh 1y, giai thé, ngudi mua trai phiéu duoc thanh toan trude ngudi co cd
phiéu.

- Nguoi mua cb phiéu 1a c6 dong - chii so hitu cong ty o quyén quan 1y cong ty dong
thoi cling 12 ngudi ganh chiu rai ro cia cong ty. Con nguodi mua trai phiéu 1a ngudi cho vay
khong c6 quyén tham gia vao viéc quan 1y cong ty va noi chung khong phai chiu rai ro cua
cong ty.

Trai phiéu doanh nghiép c6 nhiéu loai khac nhau.

Theo kha nang chuyén nhuong cia trai phiéu nguoi ta thudng phan biét trai phiéu ghi
tén va trai phiéu khong ghi tén.

Dua vao loi ttrc trai phiéu c6 thé phan biét trai phiéu co 13i suat ¢ dinh va trai phiéu
c6 13i suét tha noi.

Theo mirc 46 bao dam thanh toan cta ngudi phat hanh ¢ thé chia trai phiéu doanh
nghiép ra thanh trai phiéu c6 bao dam va trai phiéu khong c6 bao dam.

Ngoai ra con nhiéu loai trai phiéu dac biét khac nhu trai phiéu chiét khau, trai phiéu
tra 14i theo thu nhap, trai phiéu chuyén di...

MOi loai trai phiéu déu c6 ddc diém riéng, vi vay phat hanh trai phiéu véi khéi luong
bao nhiéu, phat hanh loai ndo, bang phuong thirc gi, diéu nay con tuy thudc vao nhu cau
vbn, diéu kién, kha nang thuc té cua doanh nghiép va mai truong kinh té - xa hoi vao thoi
diém dy kién phat hanh. Sau day 1a mot s6 loai trai phiéu thudng gap:

* Trdi phiéu c6 bdo dam va khéng cé bao dam.

+ Trai phiéu c¢6 bao dam:

Pic trung cua loai trai phiéu nay 1a chung dugc bao dam bang nhiing tai san ciia cong
ty. Nhimng tai san dé bao dam cho céc trai phiéu phat hanh thudng 1a cac bat dong san cua
doanh nghiép, trong mot sé trudng hop vat bao dam ciing ¢ thé 1a nha xuéng hay nhitng
thiét bi dat tién.

Khi phat hanh trai phiéu thé chap cong ty ¢ trach nhiém giit tai san thé chap trong tinh
trang tot nhat d¢é dam bao cho khoan vay.

Tuy nhién ciing can luu y thém rang mot tai san nao d6 ciing c6 thé 1am vat bao dam
(thé chap) cho nhiéu lan phat hanh trai phiéu, cé trudng hop cong ty phat hanh ghi ro thu ti
clia cac lan phat hanh dé wu tién ciing ¢ thé khong can wu tién nhung tong gia tri cua tat ca
cac trai phiéu khong duoc I6n hon gia tri cua tai san thé chap.

Nhu vay trai phiéu c6 bao dam dem lai cho trai chi mirc do an toan khé cao.

+ Trai phiéu khong c6 bao dam:

Day 1a loai trai phiéu pho bién ¢ cac doanh nghiép. Khac véi trai phiéu c6 bao dam, trai
phiéu khong c6 bao dam la trai phiéu khong c6 mot tai san cu thé nao dé dam bao cho kha
ning thanh toan ctia chiing, nhung chung van duoc bao dam chic chan bang thu nhap twong
lai va gia tri thanh 1y cua cac tai san cia doanh nghiép theo tha ty vu tién cua luat pha san.
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* Trdi phiéu cé quy dinh khdc nhau vé i sudt:

+ Trai phiéu tra 1i theo thu nhap (Income Bonds)

Trai phiéu tra 13i theo thu nhap 14 trai phiéu ma tién 14i chi dwoc tra khi ngudi vay (doanh
nghiép) thu duoc loi nhuan. Khi lgi nhuan thap hon sé tién phai tra thi trai chu s& chi nhan
duoc tién tra bang khoan thu nhap dé va khong duoc quyén tuyén bd ngudi vay bi pha san. S6
tién tra cho trai chu con thiéu dugc chuyén sang nhitng nam tiép theo tuy theo quy dinh cua
khé uéc cia hai bén.

Véi doanh nghiép thi loai tri phiéu nay khong han ché don can ng nhu nhiing trai
phiéu khac boi vi loai trai phiéu nay c6 tinh linh hoat cao rat thich hop cho nhitng doanh
nghiép dang gip kho khin vé tai chinh.

+ Trai phiéu c6 13i suat ¢6 dinh:

Pay 14 loai trai phiéu phd bién nhét trong cac loai trai phiéu cong ty. Lai suat duoc ghi
trén mat trai phiéu (Coupon rate) va khong thay d6i sudt ky han cua né. Viéc thanh toan 1ai
trai phiéu ciing duoc quy dinh rd va thong thuong 1a tra 14i hang nim hai lan vao 30/6 va
31/12.

Thong thudng 14i suat ghi trén trai phiéu dugc cin ctr vao 13i suat trai phiéu co ky han
tuong duong cua kho bac Nha nude va mirc do rui ro cua doanh nghiép.

Tuy nhién chung ta ciing can luu ¥ rang, 1ai suat tra cho trai phiéu cé dinh hang nim
nhung gid tri Cua trai phiéu thi thay doi tiy thudc nhiing bién dong cua thi trudng.

+ Trai phiéu c6 13i suat tha ndi:

Trong nhiing giai doan c6 nhiéu bién dong trong nén kinh té thi 13i suét trén thi truong
vbn thay d6i lién tuc va do vay cac cong ty thuong phat hanh trai phiéu c6 13i suat tha noi.

Tuy goi 14 1du suat tha ndi nhung thyc ra 13i suat ciia né phu thudc vao mot sé nguon
1ai suat quan trong nhu 1ai suat LIBOR (London Inter bank offered Rate) hoac 1i suat cua
trai phiéu nay Iy 13i suét cua trai phiéu kho bac 1am chuan va dugc dinh ky diéu chinh sau
nhitng khoang thoi gian nhat dinh theo quy dinh.

Nhu vay viéc phat hanh trai phiéu nay s& hdp din cic nha dau tu trong diéu kién nén
kinh té khong 6n dinh, thi truong tai chinh bién dong khong nging. Nhiing trai phiéu nay
thuong té ra phu hop d6i véi nhitng nha dau tu khéng wa mao hiém, nhung loai trai phiéu
nay ciing c¢6 nhiing nhugc diém nhu cong ty khong thé phan biét chic chan vé chi phi l4i vay
cua trai phiéu trong hoach dinh ngan qui va viéc quan 1y trai phiéu ciing doi hoi tbn nhiéu
thoi gian hon do phai diéu chinh 13i suét.

* Trdi phiéu c6 thé thu hoi sém (Callable bond).

Tuy theo tinh hinh tai chinh cia minh, mot s6 cong ty c6 thé huy dong von bang cach
phat hanh trai phiéu c6 kha ning thu hdi sém, tic 13 cong ty ¢ thé mua lai nhimg trai phiéu
vao mot thoi gian nao d6 trude khi man han. Trong truong hop nay ngudi mua trai phiéu
khong kiém duoc 13i sudt man han (YTM). Nhu vay nhiing trai phiéu c¢6 kha nang thu hoi
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sém phai duoc quy dinh ngay tir khi phat hanh dé ngudi mua trai phiéu duoc biét, phai quy
dinh 1 vé thoi han, gia ca khi cong ty chudc lai trai phiéu.

Dbi Vi cac cong ty, trai phiéu co kha ning thu hdi sém gitip cong ty cé thé giam duoc
lwong von vay khi can thiét, mat khac trai phiéu nay ciing gitp cong ty cé thé thay thé trai
phiéu nay bang loai trai phiéu khac tot hon.

* Nhiing loi thé doi véi doanh nghiép khi huy dong von bang cdch phdt hanh trdi
phiéu

- Loi tirc trai phiéu duoc gisi han & mac d6 nhat dinh. Néu doanh nghiép kinh doanh
¢6 trién vong thu lgi nhuan cao s& 1am ting muc doanh loi vén chu sé hitu.

- Chi phi phat hanh trai phiéu thdp hon phat hanh ¢ phiéu.

- Khi phat hanh trai phiéu, nhitng nguoi chi sé hitu doanh nghiép khong bi phan chia
quyén kiém soat doanh nghiép cho nhirng trai chu.

- & hau hét cac nudc, loi tie trai phiéu dugc tinh vao chi phi kinh doanh lam giam thu
nhap va thué thu nhap phai nop.

- Khi phat hanh trai phiéu mua lai doanh nghiép c6 thé chi dong diéu chinh co ciu
vén mot cach linh hoat.

* Bt lgi doi véi doanh nghiép:

- Doanh nghiép c6 nghia vu tra géc va lgi tirc cho céc trai chu ding ky han. Néu dén
thoi diém tra ng cong ty gap kho khin vé tai chinh s& dan dén tinh trang mét kha ning thanh
todn, tdng nguy co pha san.

- Viéc tang von bang phat hanh trai phiéu c6 thé din dén hé s no cao. Néu cong ty
kinh doanh thua I8 s& lam tang muc thua 15 trén von chi so hitu, lam giam von chu sé hitu,
giam gia c6 phiéu cua cong ty...

4.3. Tin dung thué mua

a. Khéi niém vé thué mua

Trong hoat dong kinh doanh, thué tai san 1a mot phuong thurc tai trg gitip cho cac
doanh nghiép thiéu von van co dugc tai san can thiét dé sir dung vao hoat dong kinh doanh.

Cho thué 1a moét hinh thuce tai tro tin dung thong qua cac loai tai san, may moc, thiét
bi. Thoa thuan cho thué duoc thé hién thong qua mot hop dong gitta hai hay nhiéu bén, lién
quan dén mot hay nhiéu tai san. Nguoi cho thué (chii so hitu tai san) chuyén giao tai san cho
ngudi thué (ngudi sir dung tai san) doc quyén sir dung trong mot thoi gian nhat dinh. Doi lai,
ngudi thué phai tra mot s tién cho chu tai san twong xng véi quyén s dung va quyén
hudng dung.

b. Bdc diém cia thué mua

- Trong thoi han thué bén cho thué c6 quyén s& hitu tai san con bén thué co quyén st
dung tai san.
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- Trong thoi han thué bén di thué c6 nghia vu phai thanh toan tién thué cho bén thué
theo muac da thoa thuan.

- Sau khi két thuc thoi han thué bén di thué phai tra tai san cho bén thué hoac xur ly
theo thoa thuan hop dong, hoic theo ¥ ctia bén cho thué.

c. Vai tro cua thué mua

* Poi VGi ngueoi cho thué: La hinh thire tai trg ¢6 d6 an toan cao vi vén dugc sir dung
dung muc dich, bao dam kha ning thu hdi no tir hiéu qua tai san cho thué mang lai. Cong ty
c6 diéu kién giam sat viéc str dung tai san cho thué va c6 nhitng bién phéap xir 1y kip thoi néu
ngudi thué ¢6 dau hiéu khéng an toan.

* DO Vi ngueoi thué:

- Tao diéu kién cho cic doanh nghiép han hep vé ngan quy c6 co s& vat chat thiét bi
dé sir dung, bai 18 thué tai san khong bi han ché bai tai san thé chap, cam ¢ hoac han muc
tin dung nhu trong quan hé tin dung ngan hang.

- Gitip bén thué tranh duoc rui ro vé tinh lac hau va 13i thoi cua tai san do khong phai
dau tu mot luong von lén dé co tai san phuc vu san xuat, kinh doanh.

- Péi tugng tai trg dugc thuc hién dudi dang tai san cu thé gan lién véi muc dich st
dung von dugc bao dam, tir d6 tao tién dé dé hoan tra tién thué ding han.

d. Cac phwong thirc thué mua
* Thué van hanh (thué hoat dong)

Thué van hanh (con goi 1a thué hoat dong, hay thué dich vu) 1a hinh thic thué ngén
han, bén di thué co6 thé huy hop dong va bén cho thué co trach nhiém bao tri, dong bao hiém,
thué tai san.

Trong giao dich thué van hanh, ngudi cho thué va ngudi thué cé cac quyén loi va
trach nhiém sau:

Nguoi cho thué:

- Nam quyeén so hiru tai san va dem cho thué trong thoi gian ngan.

- Cung cp toan bd cac dich vu van hanh va moi chi phi phuc vu sy hoat dong cua tai
san.

- Chiu moi rai ro va thiét hai lién quan dén tai san cho thué.

- C6 quyén gia han thoa thuan va dinh doat tai san khi két thiic thoi han cho thué.
Nguoi thué:

- Tra cac khoan tién thué dé bu dip cac chi phi van hanh, bao tri, va cac dich vu khac
kém theo.

- Khong chiu rai ro va thiét hai d6i véi tai san di thué.

- C6 quyén huy bo hop dong thué bang mot thong bao gtri nguoi cho thué.

Thué van hanh c6 dic diém sau:
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Thi nhat, thoi han thué thuong rat ngin so véi toan bo doi song hitu ich cua tai san.
Diéu kién dé cham dut hop ddng chi can bao trudc mot thoi gian ngin (c6 thé huy ngang
hop dong).

Thtr hai, nguoi cho thué phai chiu moi chi phi vén hanh cua tai san nhu chi phi bao
tri, bao hiém, thué tai san cting moi rai ro va sy sut giam gid tri cua tai san.

Thi ba, do thué van hanh 13 hinh thic cho thué ngin han nén tong s tién ma ngudi
thué phai tra cho nguoi cho thué c6 gia trji thap hon nhiéu so véi toan bd gia tri cua tai san.
Khi hop ddng hét han, ngudi chi so hitu ¢6 thé ban tai san d6, hoac gia han hop déng cho
thué, hoac tim mot khach hang thué khac.

* Thué tai chinh

C6 nhiéu dinh nghia khac nhau vé thué tai chinh:

+ Thué tai chinh (con goi 1a thué von hay thué mua thuan) 14 loai giao dich trong d6
mot bén (nguoi cho thud) chuyén giao quyén sir dung tai san thuoc s hitu ciia minh cho bén
kia (nguoi di thué) trong mot thoi gian nhat dinh, ma trong thoi gian d6 ngudi cho thué du
dinh thu hdi vén tai trg cung céc chi phi lién quan, quyén s& hiru tai san dé c¢6 duoc chuyén
giao hay khong tuy thudc vao su thoa thuan gitta hai bén (Uy ban tiéu chuan ké toan quéc té
- IAS).

+ Thué tai chinh la hoat dong tin dung trung dai han thong qua viéc cho thué€ may
moéc, thiét bi, phuong tién van chuyén va cac dong san khac trén co s& hop dong cho thué
gitta bén cho thué v6i bén thué. Bén cho thué cam két mua may moéc thiét bi theo yéu cau
ctia bén thué va nam quyeén so hitu doi véi tai san cho thué. Bén thué sir dung tai san thué
trong suét thoi han thué, bén thué dugc quyén lva chon mua lai tai san thué hoac tiép tuc
thué theo cac diéu kién di thoa thuan trong hop ddng cho thué tai chinh.

Nhu vay, thué tai chinh 1a hinh thuc tin dung trung dai han, trong d6 muc dich ctua
ngudi cho thué ciing giéng nhu myc dich cta ngudi cho vay 1a thu 13i trén von dau tu, con
muc dich cta nguoi di thué 1a st dung von. Ngudi cho thué cap tin dung dudi hinh thai hién
vat, chir khong phai bang tién mat, nhung thuc chit 13 cung cap tai chinh (cho thué quyén sir
dung vdn) nén goi 1a cho thué tai chinh.

+ Trong cac giao dich thué tai chinh thuong bao gom céac chu thé sau:

Bén di thué 1a cic doanh nghiép c6 nhu cau sir dung tai san nhung khong c6 vén dau
tu hodc xét thiy viéc dau tu dem lai hiéu qua khong cao.

Bén cho thué thudng 1 cac cong ty cho thué tai chinh, cac cong ty ndy dung von cua
minh diu tw mua sim may moéc thiét bi theo yéu cau ciia nguoi di thué dé cho thué nham thu
hoi von va tim kiém loi nhuan.

Nha cung cap may moc thiét bi 14 cac hing san xuat hodc cac dai 1y phan phdi cua cac
nha san Xuat.

MAi quan hé giira cac bén lién quan trong mot hop dong thué tai chinh:
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+ Thué tai chinh ¢ dic diém sau:

Thi nhat, thoi gian thué thuong dai: N6i cach khac, thué tai chinh 13 mét phuong thuc
tai trg tin dung trung hay dai han. Theo phuong thirc bay, nguoi cho thué thuong mua tai
san, thiét bi ma nguoi thué can va di thuong luong tir trude cac diéu kién mua tai san d6 voi
nha cung cip hodc ngudi cho thué cung cip tai san cua ho cho ngudi di thué. Tuy theo quy
dinh cua tirng qubc gia ma c6 cac diéu kién cu thé vé thué tai chinh. TUy nhién, cac giao
dich cho thué thuong dugc coi 1a thué tai chinh khi thoi han thué chiém phan 16n doi séng
hiru ich cua tai san.

Thi hai, cac loai chi phi bao tri, van hanh, phi bao hiém, thué tai san... thuong do
ngudi thué chiu va tong sd tién ma nguoi thué phai tra ngudi cho thué thuong du dé bu dap
nhitng chi phi mua tai san tai thoi diém bat ¢au hop dong.

Thi ba, trong thoi han thué, cac bén khong duoc huy ngang hop dong néu khong co
su nhat tri chung.

Thi tu, khi hét thoi han thug, tai san d6 co thé thudc quyén so hitu cua bén di thug,
hodc bén di thué dugc tiép tuc thué tai san d6, hodc bén di thué duoc mua lai tai san d6 voi
gia ré hon gia tri con lai cia ching, hoac bén di thué nhan lam dai 1y ban tai san d6. Thuc
hién xir 1y tai san bang cach nio, do hai bén thué va cho thué thoa thuan.

Tiéu chuin dé nhan dang mot giao dich thué tai chinh:

Theo uy ban tiéu chuan ké toan quéc té - IAS, mot hop dong thué tai san néu thoa
man 1 trong 4 tiéu chuén sau thi dugc coi 1a thué tai chinh, néu khong thod man cé 4 tiéu
chuan d¢ 1a thué van hanh. Bon tiéu chuan d6 1a:

- Quyén s& hiru tai san duoc chuyén giao cho bén thué tai thoi diém cham dat hop
dong.

- Hop ddng thué quy dinh bén thué dugc quyén chon mua tai san véi gia tuong trung
tai thoi diém cham dut hop dong.

- Thoi han thué chiém phan 16n thoi gian hitu dung cua tai san.

- Gi4 tri hién tai cta cac khoan tién thué trong duong hoic I6n hon gia thi trudng cua
tai san tai thoi diém bat d¢au hop dong.

Thué tai chinh hay cho thué tai chinh bao gom nhiéu loai khac nhau tuy theo tiéu thic
nghién ctu:

+ Can clr vao sd bén tham gia, cho thué tai chinh bao gdm:

- Cho thué tai chinh hai bén: theo phuong thirc nay, trudc khi thuc hién nghiép vu cho
thué, tai san cho thué da thudc quyén so hitu cta bén cho thué bang cach mua tai san hoic tu
xdy dung. Phuong thirc nay thudng do cac cong ty kinh doanh bat dong san va cac cong ty
san xuit may moc thiét b thuc hién.
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- Cho thué tai chinh ba bén: theo phuong thirc nay, bén cho thué chi thuc hién viéc
mua tai san theo yéu cau cua bén di thué va di duoc hai bén thoa thuan theo hop dong thué.
Quy trinh tai trg c6 su tham gia cta ba bén: bén cho thué, bén thué va bén cung cp.

+ Cin ¢t vao tong gia tri cac khoan tién thué trong thoi han co ban, cho thué tai chinh
bao gom:

- Cho thué tai chinh hoan tra toan bo (cho thué tra hét) 1a phuwong thirc cho thué trong
d6 ngudi cho thué nhan dugc tong s tién thué trong thoi han co ban cua hop dong du bu
dap toan bo cac chi phi mua sam tai san, 1di suat hoan vn tai tro, chi phi quan 1y, hao mon
v6 hinh va dem lai lgi nhuan hop 1y cho nguoi cho thué.

Két thuc thoi gian co ban caa hop dong, quyén so hitu tai san thuong chuyén giao cho
bén thué theo gia twong trung (gia thap hon so véi gia tri con lai cua tai san). Phuong thic
cho thué tai chinh nay dwogc ap dung phd bién va duoc wa chudng do nhitng ngudn loi va tién
ich ciia n6 mang lai cho ca hai bén: cho thué va di thué.

- Cho thué tai chinh hoan tra tirng phan: 1a phuong thirc cho thué ma sau khi két thiic
thoi han co ban cua no, tong sd tién tra gbc nhan duoc khong hoan tra du chi phi bo ra ban
dau dé mua sim tai san. Vi vy, dé thu hoi vén va c6 loi nhuan, nguoi cho thué s& phai cho
thué tiép.

Két thiic thoi han co ban, cac bén c6 quyén tu do lya chon tiép tuc thué tai san do
thém 1 thoi gian (goi 1a thoi han gia han tuy chon) hay mua chung theo gia ca hop 1y. Do
tinh khong chac chin cua viéc tiép tuc cho thué sau thoi han co ban, nguoi cho thué thuong
tang toc do khau hao tic 14 ting tién thué trong thoi han co ban. Tién thué trong thoi han gia
han tuy chon thuong thap hon nhiéu so véi thoi han co ban. Hop dong cho thué tai san chinh
dang nay cang dua ra cho ngudi thué nhiéu su lya chon khi két thiic thdi han co ban thi tién
thué cang cao.

Ngoai cac phuong thirc cho thué tai chinh néu trén con c6 cac phuong thirc dac biét
khac nhu: tai cho thué, cho thué hop tac, cho thué giap lung...

4 TOM TAT CHUONG 2

Trong chuong nay, mot s6 ndi dung chinh dugc giGi thigu:

- Mot s6 khai niém: hang ton kho, cac khoan dau tu tai chinh ngan han, cac khoan phai thu,
tai san ¢b dinh, hao mon, khau hao TSCD, cac khoan tai trg ngin han, dai han.

- Céc chi tiéu hang ton kho hiéu qua, phuong phap tinh khau hao TSCP.

4 CAU HOI VA TINH HUONG THAO LUAN CHUONG 2

Ciau 1: Hang ton kho 1a gi? Céc chi tiéu quan 1y hang ton kho hiéu qua?

Ciau 2: Cac loai hao mon TSCD, Khau hao TSC P 14 gi? Vi sao phai trich khdu hao TSCH?
Céu 3: Noi dung cac phuong phap khau hao TSCD? Uu, nhugc diém cia cac phuong phap
khau hao?

Céu 4: Noi dung cac ngudn tai tro ngan han, dai han cia doanh nghiép?
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Céu 5: Cong ty Dét may TKG c6 nhu cau dét kim lién tuc va déu din trong nim. Nguyén
liéu nay do mot nha thau cung cip 1a chu yéu. Chi phi cho mdi lan thyuc hién hop dong la
12,1 triéu dong. Téng nhu cau sgi dét kim trong nam 1a 900 tin. Cong ty du tinh chi phi vé
bao hiém, tra 14i vay dé mua soi du trit, chi phi bao quan 1a 1,8 triéu/tin. Dwa vao mo hinh
EOQ hiy cho biét:

1. Khéi lwong soi tdi vu mbi 1an mua 13 bao nhiéu?

2. S6 lan mua nguyén liéu soi trong nam?

3. Tong chi phi ton kho téi uu?

4. Biét thoi gian thuc hién hop dong (ké tir khi ki két hop ddng cho toi khi hang vé toi
DN) 1a 5 ngdy. Biét rang: S6 ngay san xuét trong nim 1a 360 ngay.
Cau 6: Cong ty FTA mua 1 TSCD, gia mua trén hoa don GTGT la: 175.000.0004 (chua c6
thué GTGT, TS 10%), chi phi van chuyén 13 2.000.000d, chi phi 1ap dit, chay thir 1a
3.000.000d. TSCP nay c6 thoi gian st dung theo qui dinh ciia Bo Tai chinh tir 5 dén 8 nam,
thoi gian sir dung cong ty du Kién 1a 6 nam. Xéac dinh mac khau hao hang nam cua TSCDH
trén theo phuong phap khau hao duong thang va phuong phap khau hao s du giam dan co
diéu chinh. Biét rang DN nop thué GTGT theo phuong phéap khau trir thué.

CHUONG 3: GIA TRI THEO THOI GIAN CUA TIEN TE

# GIOI THIEU CHUONG 3

Chuong 3 1a chuong gidi thiéu vé 1ai don va 13i kép. Xac dinh gia tri hién tai va tuong
lai ctia khoan tién, dong tién.
@ MUC TIEU CHUONG 3

Sau khi hoc xong chuong nay, nguoi hoc co kha nang:
+ Vé kién thirc:
- M6 ta duoc Ve 1ai don, 13i kép, gia tri hién tai twong lai cia mot khoan tién, dong tién.
- Van dung cach tinh 13i don, 13i kép, gia tri twong lai, hién tai cua dong tién, khoan tién
trong céc tinh huéng.
+ Vé Ky ning:
- Tinh duoc 13i don, 13i kép, gia tri hién tai, twong lai ctia khoan tién, dong tién.
- Phat trién k§ nang 1ap luan, thuyét trinh.
- Co thé van dung dé dua ra cac quyét dinh dau tu, str dung vén tai doanh nghiép.
+ Vé ndng luc tw chii va trach nhiém:
- Lam viéc doc lap, theo nhom.
- Nguoi hoc quan tim nhiéu hon dén cac van dé vé kinh té tai chinh, ké toan, thudng xuyén
theo ddi cac ban tin thoi sy dé cap nhat, phan tich cac thong tin phuc vu cho cac mén hoc
tiép theo.
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- Chu d6ng ap dung cac kién thirc da tiép thu vao cac hoat dong thuc t& nghé nghiép, c6
trach nhi¢m vai cong viéc.
@ PHUONG PHAP GIANG DAY VA HQC TAP CHUONG 3
- DI Véi nguoi day: sir dung phwong phdp giang giang day tich cuc (dién giang, vin ddp,
day hoc theo van dé); yéu cau nguwoi hoc thuc hién cdu héi thao ludn va bdi tdp chwong 3
(ca nhdn hoac nhom).
- POi Véi nguoi hoc: chi dong doc trieée gido trinh (chirong 3) trweée budi hoc; hoan thanh
day di cdu héi thao ludn va bai tdp tinh huéng chirong 3 theo cd nhan hodc nhém va ndp lai
cho nguoi day dung thoi gian quy dinh
@ PIEU KIEN THU'C HIEN CHUONG 3
- Phong hoc chuyén mén héa/nha xwong: Khong
- Trang thiét bi mdy méc: May chiéu va cac thiét bi day hoc khac
- Hoc li¢u, dung cu, nguyén vat ligu: Chuong trinh mon hoc, gido trinh, tai liéu tham khao,
giao an, phim anh, va céc tai li¢u lién quan.
- Cdc diéu Kign khdc: Khong c6
® KIEM TRA VA PANH GIA CHUONG 3
» N§i dung:
- Kién thirc: Kiém tra va ddnh gid tdt ca néi dung da néu trong muc tiéu kién thirc
- Ky néing: Panh gid tat ca ngi dung da néu trong muc tiéu ki ning.
- Néng luc tir chai va trach nhiém: Trong qud trinh hoC tdp, nguoi hoc can:
+ Nghién civu bai triede khi dén 16p
+ Chudn bi day di tai liéu hoc tap.
+ Tham gia ddy di thoi lwong mén hoc.
+ Nghiém tuc trong qua trinh hoc tap.
* Phwong phap:
- Piém kiém tra thwong xuyén: 1 diém Kiém tra (hinh thirc: héi miéng/ thuyét trinh)
- Kiém tra dinh Ky Iy thuyét: 1 diém kiém tra
® NOI DUNG CHUONG 3
1. LAI PON, LAI KEP
1.1. Lai don
* Tién ldi
Tién 14 1a s6 tién thu dugc (d6i véi nguoi cho vay) hoic chi ra (d6i voi nguoi di vay) do
viéc str dung von vay va dugc xac dinh nhu sau:
Tién lai = Tong vén tich luj - \Vén ddu tw ban dau
* Lai sudt
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Tién 14i biéu thi theo ty 1& phan trim d6i voi vén dau tu ban dau cho mot don vi thoi

gian goi 1a 14i sut.
Tién lai trong mét don vi thoi gian
Lai sudt = x 100
\Vén dau tw ban diu
Don vi thoi gian thudng duge tinh bing nim nhung ciing c6 thé tinh bang quy, thang,

ngay...

* Ldi don

L3i don 1a s6 tién 14i chi tinh trén sb tién gbc ma khong tinh trén sb tién 14i do sb tién

gdc sinh ra. Cong thtre tinh 13 don nhu sau:
Goi Vo: S6 von dau tu ban dau
r: Li suat don (tinh theo nam)
n: s6 ky tinh 13i (nam)
| : Tién 1ai don
Ta ¢o: I=Voxrxn

Goi Vn 1a sb tién thu duoc sau n ky (ca goc va 13i), thi
Va=Vo(l+rxn)
1.2, Lai kép
Ldi kép la s tién ldi khéng chi tinh trén Sé tién goc ma con tinh trén sé tién lai do sé
tien goc sinh ra. No chinh 13 13i tinh trén 13i, hay con goi 1a ghép 13i (compounding). Khai
niém 1ai kép rat quan trong vi né co thé (ng dung dé giai quyét rat nhiéu van dé trong
tai chinh. Diéu dang chi y 1a phan Ion cac van dé 1y thuyét va thuc tién trong tai chinh
lién quan dén thoi gia tién té déu duoc xay dung trén nén tang 1ai kép thay vi 1ai don. Ly
do 1a 13i kép phan anh chinh xac hon chi phi co hoi cua déng tién.
Goi Vo: S6 von dau tu ban dau
r: Lai sut
n: sb ky tinh 1ai
lk: Tién 1ai kép
Taco: l=Vo[(L+1) -1]
Goi Vn 1a s tién thu duoc sau n ky (ca goc va 13i), thi :

Vo= Vo (L+r1)"
2. GIA TRI TUONG LAI CUA TIEN TE
Néu giri mot khoan tién vao ngan hang hom nay, thi thang sau, nim sau s& c6 mot khoan
tién tich luy 16n hon vén ban dau. Sy thay do6i s6 luong tién sau mot thoi gian nao d6 biéu
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hién gia tri theo thoi gian cua dong tién. Y nghia chinh xac cua dong tién phai duoc xét theo
c4 hai khia canh 13 sb luong va thoi gian. D6 1a khai niém hét sic quan trong trong viéc ra
quyét dinh dau tu.
2.1. Gid tri twong lai ciia mgt khodn tién
Gia tri trong lai cua mot khoan tién dau tu tai thoi diém hién tai (PV) chinh 1a gia tri
FV thu dwoc sau n ky dau tw véi ldi sudt r/ ky. Day chinh 1a gid tri cubi cia mot khoan
tién. Gid tri twong lai cua tién té co thé tinh theo phuong phap 13i don rat don gian. Vi vay,
trong pham vi chuwong nay chi xét gia tri twong lai 1an gia tri hién tai theo phuong phap 1ai
kép.
Cach tinh nhu sau:
FV= PV (1+1)
Dé don gian cho viéc tinh toan FV, ngudi ta thuong dung bang tinh sin thira sé (1 + r)"
(Bang 1)
2.2. Gid tri twong lai ciia mét dong tien t¢
a. Khai niém dong tién té
Dong tién hay con goi la ngdn leu la mét chudi cde khoan thu nhdp hogc chi tra
(CFt) xdy ra qua mét sé thoi ky nhdt dinh. Vi duy tién thué nha cia mot nguoi thué nha
hang thang phai tra 2 triéu dong trong thoi han mot nam chinh 1a mot dong tién bao
gom 12 khoan chi tra hang thang. Hoic gia mot ngudi mua co phiéu cong ty va hang
nam duoc chia ¢ tic, thu nhap cb tc hang nam hinh thanh mot dong tién bao gém cac
khoan thu nhap cb tic qua cac nam ké tr nam mua cb phiéu. Dong tién bao gdom cac
khoan chi tra thuong goi 1a dong tién ra (outflows). Dong tién bao gom cac khoan thu
nhap thuong goi 1a dong tién vdo (inflows). Hiéu sb gitra dong tién vao va dong tién ra
thudng goi 1a dong tién rong (net cash flows). Luu y, mot dong tién noi chung co thé
bao gom toan bd cac khoan tién vao, hoic toan bo cac khoan tién ra, hoic ca hai. Bé d&
hinh dung ngudi ta thudng dung hinh vé& biéu dién dong tién nhu sau:
0 1 2 3 4 n-1 n

[ [ I [ [ I
CFo CF1 CF2 CF3 CFq ... CFn-1 CFn

Dong tién c¢6 nhiéu loai khac nhau nhung nhin chung c6 thé phan chia thanh cac
loai sau day: dong tién déu va dong tién khong déu.

Dong tién déu (annuity) — la dong tién bao gom cdc khoan bang nhau xdy ra qua
mét so thoi kp nhdt dinh. Dong tién déu con dwoc phan chia thanh: (1) dong tién déu
théng thwong hay dong tién déu cuoi ky — xay ra & cudi ky, (2) dong tién déeu dau ky
(annuity due) — xay ra ¢ dau ky va (3) dong tién déu vé han (perpetuity) — xay ra cudi ky
va khong bao gio cham dut. Vi du 5 duéi ddy minh hoa dong tién déu thong thuong, dong
tién déu dau ky va dong tién déu vo han.
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Dong tién khong déu (Uneven or mixed cash flows) — la dong tién bao gom cdc
khodn khéng bang nhau xdy ra qua mét sé thoi ky nhat dinh. Dong tién khong déu thuong
phd bién trén thuc té. Hau hét doanh thu, chi phi va lgi nhuan cia mét doanh nghiép déu
c6 dang dong tién khong déu. Vi du dudi ddy minh hoa su khac biét giita cac loai dong
tién nhu vira dé cip

Vi du : Minh hoa su khac biét giita cac loai dong tién

Loai dong tién Thoi gian

0 1 2 3 4 .. n-1 n
Dong tién déu cudi ky 100 100 100 100 ... 100 100
Dong tién déu vo han 100 100 100 100 ... 100 100 100
Dong tién déu dauky 100 100 100 100 100 ... 100 100
Dong tién khéng ¢éu  -1000 100 120 50  -80 ... 500 900
Dong tién tong quat CFo CF1 CF2 CF3 CF4 ... CFp-1 CFn

b. Gia tri twong lai cia mot dong tién té
* Gid tri twonq |ai Ciia dong tién khéng déu: Gia tri twong lai ctia dong tién chinh
1a tong gia tri twong lai cua ting khoan tién V xay ra ¢ ting thoi diém khac nhau. Dya vao
cong thirc trén cho biét gia tri twong lai cia khoan tién V chinh 1a V((1+i)nD1_Ia vao cong
thirc nay ta c6 thé 1ap bang tinh gia tri twong lai cua khoan tién V ¢ ting thoi diém khac
nhau nhu sau:

Sé tién O thoi diem T Gia tri twong lai & thoi diém n

Vi =1 FVn = Va(1+i)tL

Ve T=2 FVn = Va(1+i)"2

Vs T=3 FVn = Va(1+i)"3

Vit T=n-1 FVn = Vaa(1+)1 ~(D= v (1+i)!
Vi T=n FVn = V(L) = Vo((1+i)°

Theo dinh nghia, gia tri twong lai cua dong tién 1a tong gia tri twong lai cua ting
khoan tién V. Do d6, ching ta cé:
FV. = Vi(1+n0)"? + Vo(1+ "2 +.+ Vnpi(l+r1r) + Vi
Trong d6: FV : Gia trj trong lai ctia dong tién té.

Hoic FV= Y Vi@+n™
i=1
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Déi Véi dong tién khong déu dau Ky sir dung cong thirc sau:
FV =) Vi(l+ r)™(1+r)
i=1
* Gid tri twong lai ctia dong tién déu:
Truong hop la dong tién déu tirc 14 Vi = Vo2 =V3 =...=Vna = V thita s& co tong tri
gia cuia dong tién déu:

FV= VY (1+ )™
i=1

Vi (1+ )™ 1a tong ctia mot cap sd nhan ¢ sé hang dau 1a 1 va cong bdi 1a (1+ 1), do
do :
1+n"-1

Dé don gian cho viéc tinh toan, nguoi ta thuong dung bang tinh sin thirasé (1 +1)" -1
r
+ Dol Vi dong tién déu dau Ky sir dung cong thirc sau:

FV= VY (1+ i+

Hoac
1+nN"-1
FV = VXx ————— (1+n)

3. GIA TRI HIEN TAI CUA TIEN TE

Trong thuc té, cac nha kinh doanh mudn nhan mot dong ngay hom nay hon 1a mot nim
sau. R& rang mot dong ngay hom nay khac vai gia tri mot dong & mot nam sau. Vi vy, dé
so sanh cac khoan thu hoac chi ¢ cac thoi diém khac nhau, chung ta phai dua vé cing mot
thoi diém (thuong 13 thoi diém hién tai). Tri gia tinh d6i vé thoi diém hién tai cua ddng tién
thu (chi) trong twong lai goi 12 gia tri hién tai (goi tat la hién gid)
3.1. Gid tri hi¢n tai ciia mét khodn tién

Cach tinh hién gia l1a phép tinh ngugc lai cta cach tinh 1ai kép.

Tuwr cong thuc :

FV=PV@+n)O

Suy ra:
PV=FV/I(1+r)"=FV(1+n)™
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Thong thudng thira s6 (1 + r)™ dugc cho sin trong bang tai chinh (Bang 3)
3.2. Gid tri hign tai ciia mét dong tién té
* Gid tri hién tai ciia mét dong tién khéng déu
Gia tri hién tai cia mot dong tién déu 1a téng gia trj hién tai cua ting khoan tién ¢
tirng thoi diém khac nhau. Dya vao cong thirc trén cho biét gia tri hién tai cua khoan tién
Vn chinh 14 Vi (1 + r) "Dya vao cong thic nay ban co thé 1ap bang tinh gia trj hién tai cua
khoan tién V ¢ tirng thoi diém khac nhau nhu sau:

S6 tien O thoi diém T Gia tri hién tai
Vl T=1 PVO — V1/(1+|)1
VZ T= 2 PVO — V2/(1+|)2
V3 T=3 PVO — V3/(1+|)3

Vh1 T=n-1 PVO — Vn-l/(1+i)n -1
Vi T=n PVO - Vn/(1+|)n

Tir d6 gia tri hién tai cia dong tién khong déu duoc xac dinh nhu sau:
V1 V> Vn

PV = +

1+r (1+71)? (1+71)

Trong dé: PV 1a gia tri hién tai ciia dong tién té.
Hodc: PV = i Vi(+r)"
i=l
DPéi Véi dong tién khong déu dau Ky sir dung cong thirc sau:
PV = Y Vi(1+ 1) i(1+1)
i=1
* Gid tri hién tai ciia mét dong tién déu

Trong cong thic trén, néu Vi = V2 =V3 =..=V, = V thi tas& co tong trj gia cua
dong tién déu.

Cdch tinh nhw sau: PV =VY (1+r1)"
i=1

n
Ma ), (1+1)- 1a mot cAp s6 nhan c6 gid tri 1a 1-(1 + r)™/r, do do:
i=1
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Dé don gian cho viéc tinh toan, ngudi ta thuong dung bang tinh sin thira s6 1-(1 + r) " /r
(Bang 4)
PoiVéi dong tién déu dau Ky sir dung cong thirc sau:

PV = VY (1+1)(L+)

Hoac
1-(1+n)"
PV = VX ———— (1+r)

@ TOM TAT CHUONG 3:
- Khai niém 13i don, 1ai kép, gia tri hién tai, twong lai cua khoan tién, dong tién.
- X4c dinh 1ai don, 13i kép, gia tri hién tai, twong lai cua khoan tién, dong tién.
@ CAU HOI VA TINH HUONG THAO LUAN CHUONG 3
Cau 1: Phan biét 1ai don va 1ai kép? Cong thirc xac dinh?
Ciu 2: Tinh gia trj hién tai cua khoan tién, dong tién?
Cau 3: Tinh gia trj hién tai cua khoan tién, dong tién?
Céu 4: Ung dung 13i don, 13i kép, gia tri hién tai, twong lai trong chiét khau dong tién, lra
chon du 4n dau tu?
Ciu 5: Ong Nguyén Vin B gai 10.000.000 d vao ngan hang thanh 4 1an, mdi lan gui
2.500.000 d, 1an giri dau tién mot nam sau ké tir bay gio. Sau 4 nam ong B s& nhan duogc bao
nhiéu tién? Biét ring, ngan hang tra 13i kép 6%/nam.
Cau 6: Ba Bang Thi H can mot khoan tién trong 10 nim nira. Ba H giri vao ngan hang véi
13i suat 10%/nam.
a. Néu mdi nam, bat dau tir nam t6i ba H gui 40 triéu dong. Vay 10 nam sau ba H c6 bao
nhiéu tién?
b. Néu ba H mudn c6 300 triéu dong trong 10 nim nira thi bat dau tir nim t6i mdi ndm ba H
phai giri bao nhiéu tién?
Cau 7: Tinh gi4 tri hién tai cia mdi dong tién cudi ky sau day biét rang 14i suat chiét khau
cta dong tién A 13 8% va dong tién B 1a 10%/nim.

Pvt: 1.000.000d

Nam 1 2 3 4 3)

Dong tién A 100 500 550 700 800
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Dong tién B 300 500 450 510 250

CHUONG 4: DOANH THU, CHI PHi VA LQI NHUAN CUA DOANH NGHIEP

# GIOI THIEU CHUONG 4

Chuong 4 la chuong gidi thiéu cac khai niém va ndi dung doanh thu, chi phi, lgi
nhuan cua doanh nghiép. Xac dinh diém hoa von va don bay.
& MUC TIEU CHUONG 4

Sau khi hoc xong chwong nay, nguoi hoc co khad nang:
+ Vé kién thiec:
- Trinh bay dugc khai niém va ndi dung doanh thu, chi phi, lgi nhuan.
- Trinh bay duoc khai niém diém hoa vén va xac dinh diém hoa von.
- Van dung 1y thuyét dé lam bai tap.
+ Vé ky ning:
- Van dung kién thac d3 hoc vao nghiép vu quan 1y doanh thu, chi phi, loi nhuan cua doanh
nghiép.
- Lap duoc cac ké hoach doanh thu, chi phi, loi nhuan trong doanh nghiép.
- Hinh thanh va phat trién ning luc thu thap théng tin, k¥ ning tong hop, hé thong héa cac
véan dé trong méi quan hé tong thé.
- Phat trién k¥ nang 1ap luan, thuyét trinh.
- Két hop véi nghiép vu ké toan, nghiép vu kinh doanh dé gop phan quan 1y doanh thu, chi
phi, logi nhuan tai doanh nghiép.
+ Vé ndng lyc tw chii va trach nhiém:
- Lam viéc doc lap, theo nhom.
- Nguoi hoc quan tim nhiéu hon dén cac van dé vé kinh té tai chinh, ké toan, thuong xuyén
theo ddi cac ban tin thoi sy dé cap nhat, phan tich cac thong tin phuc vu cho cac mén hoc
tiép theo.
- Chi dong ap dung céc kién thirc da tiép thu vao cac hoat dong thuc té nghé nghiép, c6
trach nhiém véi cong viéc.
@ PHUONG PHAP GIANG DAY VA HQOC TAP CHUONG 4
- DI V6i nguoi day: sir dung phwong phdp giang giang day tich cuc (dién giang, vin dap,
day hoc theo van dé); yéu cau nguwoi hoc thuc hién cau héi thao ludn va bai tdp chwong 4
(cd nhan hodac nhom).
- Poi Véi nguoi hoc: chi dong doc triede gido trinh (chirong 4) truéc budi hoc; hoan thanh
dcfy du cau hoi thao ludn va bai tap tinh huo”hg chuwong 4 theo cd nhan hodc nhom va nop lai
cho nguol day dung thoi gian quy dinh
@ PIEU KIEN THUC HIEN CHUONG 4
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- Phong hoc chuyén mon hoa/nha xwong: Khong
- Trang thiét bi mdy méc: May chiéu va cac thiét bi day hoc khac
- Hoc li¢u, dung cu, nguyén vat ligu: Chuong trinh mon hoc, gido trinh, tai liéu tham khao,
gi40 an, phim anh, va céc tai licu lién quan.
- Céc diéu Kign khdc: Khong c6
® KIEM TRA VA PANH GIA CHUONG 4
» N§i dung:
- Kién thic: Kiém tra va danh gid tdt ca ngi dung da néu trong muc tiéu kién thirc
- K§ ndng: Ddnh gid tat cd néi dung dd néu trong muc tiéu ki ning.
- Néng luc tir chai va trach nhiém: Trong qud trinh hoC tdp, nguoi hoc can:
+ Nghién civu bai trede khi dén 16p
+ Chudn bi day dii tai liéu hoc tap.
+ Tham gia ddy d thoi heong mén hoc.
+ Nghiém tuc trong qua trinh hoc tap.
* Phuong phap:
- Diém Kiém tra thwong xuyén: 1 diém kiém tra (hinh thirc: héi miéng/ thuyét trinh)
- Kiém tra dinh Ky Iy thuyét: 1 diém kiém tra
¢ NOI DUNG CHUONG 4
1. DOANH THU VA THU NHAP CUA DOANH NGHIEP
1.1. Khai niém doanh thu caa doanh nghiép
Qua trinh san xuat kinh doanh cua doanh nghiép duoc coi 1a hoan thanh khi doanh
nghiép tiéu thu dwoc san pham, hang hoa, cung cap dich vu. Tiéu thu 13 qua trinh doanh
nghiép xuat giao san pham, hang hoa cho don vi mua, thuc hién cac dich vu dé thu tién hoac
dugce ngudi mua chap nhan thanh toan theo phuong thirc thanh toan va gia ca da thoa thuan.
Ttc 1a qua trinh tiéu thu dugc coi 1a hoan thanh khi doanh nghiép nhan duoc chép nhan tra
tién ciia nguoi mua hang. Nhu vay tiéu thy gom hai cong viéc:
- Xuét giao hang hoa, cung cap dich vu va dugc khach hang dong y thanh toan
- Thu tién ban hang
Hai cong viéc d6 c6 thé cung xay ra hodc khong cung xay ra dong thoi. Song khi ngudi
mua hang hoa, dich vu di chap nhan thanh toan ma thu duoc tién hay chua thu duoc tién thi
khi d6 déu duoc coi 1a hang hoa, dich vu da duogc tiéu thu. Khi tiéu thu hang hod dtng trén
goc do luan chuyén vén thi da co sy chuyén hoa von tir hinh thai hién vat sang hinh thai gia
tri. Con dung trén goc do 1a mot khau trong qua trinh san xuat kinh doanh né c6 y nghia
quan trong, gitp cho viéc xac dinh chinh xac két qua cudi cung cua hoat dong san xuat kinh
doanh. Két qua cua viéc tiéu thu hang ho4, dich vu 13 doanh nghiép phét sinh doanh thu
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Doanh thu 13 tong gia tri cac khoan da thu duoc hoidc s& thu duoc trong ky tir ban san
pham, hang hoa, cung cap dich vu sau khi d3 trir cac khoan chiét khau thwong mai, giam gia
hang ban, gi4 tri hang ban bi tra lai, gop phan lam ting von chi so hitu.

(Doanh thu con duoc hiéu 14 tong gia tri cac loi ich kinh té doanh nghiép thu dugc
trong ky ké toan, phat sinh tir cac hoat dong san xuét kinh doanh théng thudng cua doanh
nghiép, gép phan lam ting von chu s¢ hitu - Chuan muc ké toan sé 14. Tic 1a né chi bao
gom tong gia tri cua cac loi ich kinh té doanh nghiép di thu dugc hoic sé& thu duge. Cac
khoan thu ho bén thir 3 khong phai 1a ngudn loi ich kinh té, khong 1am ting vén chi so hitu
cua doanh nghiép thi khong duoc coi 1a doanh thu nhu khi ngudi nhan dai 1y thu ho tién ban
hang cho don vi chi hang thi doanh thu cua ngudi nhan dai 1y chi 1a tién hoa hong duoc
huong, cac khoan gép von cua ¢ dong hodc cha so hiru 1am ting vén chu so hiru nhung
khong 1a doanh thu)

1.2. Noi dung doanh thu caa doanh nghiép

Doanh thu cua doanh nghiép phat sinh tir cac hoat dong san xuat kinh doanh thong
thudng (ban san pham san xuat ra hoic ban hang hoa mua vao, cung cap dich vy, dau tu kinh
doanh vé vén). Nén doanh thu ctia doanh nghiép bao gdm: Doanh thu ban hang, cung cip
dich vu va doanh thu tai chinh.

a. Doanh thu ban hang, cung cap dich vu.

+ Doanh thu ban hang, cung cap dich vu ciia doanh nghiép bao gom céac bo phan sau day:

- Toan bo cac khoan tién thu dugc hoac s& thu dwoc tir ban san pham, hang héa, cung
cap dich vu cho khach hang. Pay 1a bo phan doanh thu chu yéu cua doanh nghiép.

- Cac khoan phi thu thém ngoai gid ban (néu co), trg gia, phu thu theo quy dinh cua
Nha nude ma doanh nghiép duoc huong dbi voi hang hoa, dich vu tiéu thu.

- Gi4 tri cac san pham hang hoa dem biéu tang, trao doi hodc tiéu dung trong ndi bd
doanh nghiép (dién san xuat ra dung trong cac nha may san xuat dién, xi mang thanh pham
dung dé sira chita ¢ xi nghiép san xuat xi mang...)

+ Doanh thu ban hang, cung cip dich vu duoc ghi nhan ban diu chwa thé danh gia
chinh x4c mirc d6 phan dau cua doanh nghiép thong qua viéc tinh toan, phan tich, danh gia
tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép. N6 c6 thé bi giam do doanh nghiép chiét khau thuong
mai, giam gia hang ban, hang d3 ban bj tra lai, doanh nghiép phai ndp cac khoan thué tiéu
thu dic biét, thué xuat khau, thué GTGT theo phuong phap truc tiép.Vi vay con phai dung
chi tiéu doanh thu thuan.

- Chiét khau thuong mai: La khoan ngudi ban giam trir cho ngudi mua do ngudi mua
d3 mua hang véi khdi luong 16n theo thoa thuan vé chiét khau thuong mai da ghi trong hop
dong kinh té mua ban hodc cac cam két mua ban hang.

- Giam gia hang ban: La khoan nguoi ban giam trir cho ngudi mua trén gid ban da
thoa thuan do hang héa ban kém pham chat, sai quy céach, lac hau thi hiéu.
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- Hang ban bj tra lai: La gia tri khéi luong hang hoa di xac dinh 1a tiéu thu bi ngudi
mua tra lai va tir chéi thanh toan do vi pham céc diéu kién di cam két trong hop déng kinh té
nhu hang héa kém pham chat, sai quy cach, chung loai...

- Thué tiéu thu dic biét, thué xuat khau, thué GTGT theo phwong phap truc tiép: Céc
khoan thué doanh nghiép phai ndp tinh trén doanh thu ban hang, cung cip dich vu thyc té
ma doanh nghiép da thuc hién trong ky.

+ Doanh thu ban hang, cung cap dich vu phu thudc vao dic diém san xuat kinh doanh
cua tirng nganh va c6 anh hudng dén tinh hinh tai chinh caa mdi doanh nghiép, cu thé:

- Nganh cong nghiép: Tinh chat san pham da dang, nhiéu chung loai, san xuat it 1
thudc vao thién nhién, thoi vu nén san pham san xuét tiéu thy nhanh hon, doanh thu phat
sinh thuong xuyén hon.

- Nganh XDCB: Tiéu thu san phiam anh huong cua ché do thanh toan theo hang muc
cong trinh va khdi luong hoan thanh theo giai doan, nén doanh thu phy thudc vao thoi gian,
tién do cong viéc.

- Nganh néng nghiép: San xuit mang tinh chat thoi vu nén tiéu thu san pham cé tinh
chat thoi vy, doanh thu tap trung vao thoi vu.

- Nganh dich vu: Doanh thu phu thudc vao tirng thoi diém va tinh chat phuc vu.

+ Doanh thu ban hang, cung cap dich vu dugc xac dinh nhu sau:

- Pi voi san pham, hang hoa, dich vu thudc ddi twong chiu thué GTGT : Néu tinh
thué GTGT theo phuong phap khau trir thi doanh thu ban hang, cung cip dich vu 1a sé tién
phai thu tir ban san pham, hang hoa, cung cap dich vu khong bao gom thué GTGT (thué
GTGT dau ra). Néu tinh thué GTGT theo phwong phép truc tiép thi doanh thu ban hang,
cung cap dich vu 1a sb tién phai thu tir ban san pham, hang hoa, cung cap dich vu bao gém
ca thué GTGT (tong gia thanh toan)

- B4i véi san pham, hang hoa, dich vu khong thudc ddi tuong chiu thué GTGT: doanh
thu ban hang, cung cap dich vu 13 sd tién phai thu tir ban san pham, hang hoa, cung cap dich
vu.

- Péi v6i hang hod ban theo phuong thic tra cham, tra gop: doanh thu ban hang tinh
theo gia ban tra mot lan (gia ban tra ngay), khong bao gém Idi tra cham, tra gop. Lai tra
cham, tra gop tinh vao doanh thu tai chinh.

- D6i véi san pham, hang hoa, dich vu dung dé trao d6i hang hoa, dich vu khac thi
doanh thu ban hang, cung cap dich vu tinh theo gia ban cua san pham, hang hoa, dich vu
cung loai hoic tuong dwong tai thoi diém trao doi.

- Pdi véi san pham, hang ho4, dich vy doanh nghiép san xuat kinh doanh dung dé
biéu, tang, tiéu dung ndi bo thi doanh thu tinh theo gid thanh san xuét (hodc gia vbn) san
pham, hang ho4, dich vu dé.
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- Béi voi hoat dong ban hang dai 1y, ky guri theo phuong thic ban dung gia dé huong
hoa hong thi doanh thu 13 khoan hoa hdng ban hang dugc huéng.

- Pi voi hoat dong cho thué tai san c6 nhan trudc tién cho thué ctia nhiéu nam thi
doanh thu cua timg nam 14 tong s tién cho thué chia cho sé nam cho thué.

- B4i véi hoat dong gia cong vat tu, hang hoa thi doanh thu 14 s tién gia cong thuc té
dugc huong, khong bao gdm gid tri vat tu, hang hoa nhén gia cong.

- Péi voi hoat dong cung cip san pham, dich vu, hang hod theo yéu cau ctua Nha
nuée, duoc Nha nudc tro cip, trg gia thi doanh thu 13 s6 tién duoc Nha nudc thyc té tro cap,
tro gia (doanh thu trg cap, tro gia).

- B6i v6i hoat dong tin dung, doanh thu 13 13i tién cho vay dén han phai thu.

- P6i vé6i hoat dong bao hiém, doanh thu 14 phi bao hiém phai thu trong ky.

- B4i véi san pham xay lip, thi cong trong nhiéu nim thi doanh thu mot nam 13 gié tri
phai thu tuong Gng véi gia tri khdi lugng cong viéc, hang muyc cong trinh xay lap hoan thanh
trong nam dé dugc ngudi giao thau chap nhan thanh toan.

+ Thoi diém hach toan doanh thu 1a khi doanh nghiép di chuyén giao quyén s¢ hiru
san pham, hang ho4, hoan thanh viéc cung cap dich vu cho nguoi mua hodc hoan thanh cong
viéc theo hop dong va duge ngudi mua chap nhan thanh toan, khong phu thudc vao tién da
thu hay chua thu dugc.

+ Doanh nghiép c6 phat sinh doanh thu bang ngoai té thi phai quy doi ra tién dong
Viét Nam theo ty gia giao dich binh quan trén thi treong ngoai t¢ lién ngan hang do Ngan
hang Nha nudc Viét Nam cong bb tai thoi diém phat sinh doanh thu. Toan b doanh thu phat
sinh trong ky phai co cac hoa don, chiing tir hop Ié va phan anh day du vao so6 sach ké toan
cua doanh nghiép theo ché do ké toan hién hanh.

b. Doanh thu tai chinh

+ Doanh thu tai chinh 1a toan bo sé thu nhap thuan tir hoat dong tai chinh trong ky,
khong phan biét cac khoan doanh thu d6 thyc té di thu duoc tién hay s& thu dugc tién.

+ Doanh thu tai chinh bao gdm cac khoan thu:

- Tién 14i: Lai tién cho vay (trir 14i tién cho vay phat sinh tir ngudn vén vay dau tu
XDCB), 14i tién giri, 13i ban hang tra cham, tra gop, tién hd tro 13i sut tién vay cia Nha
nuéc (néu cd), 13i dau tu trai phiéu, tin phiéu, cd phiéu, 14i cho thué tai chinh...

- Thu nhép tir cho thué tai san (d6i véi doanh nghiép cho thué tai san khong phai 1a
hoat dong kinh doanh thudng xuyén), cho ngudi khac sir dung tai san (bang sang ché, nhan
hiéu thuong mai, ban quyén tac gia, phan mém vi tinh...)

- C6 tac, loi nhuan duoc chia tir hoat dong lién doanh lién két, gop von co phan.

- Thu nhap vé hoat dong dau tu mua, ban chtng khoan ngan han, dai han (chénh léch
gitra gia ban 16n hon gia mua)

- Thu nhap tir chuyén nhuong, cho thué co sé ha tang.
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- Chénh 1éch 14i chuyén nhwong von, chénh léch 14i do ban ngoai té (chénh 1éch 1ai
gitra gia mua vao va gia ngoai té ban ra)

- Chiét khau thanh toan dugc huong khi mua hang hoa, dich vu

- Thu nhap vé cac hoat dong dau tu tai chinh khac
Chu y:

+ Tong gia tri cac khoan thu tir cac hoat dong xay ra khong thudng xuyén, ngoai cac
hoat dong tao ra doanh thu ctia doanh nghiép goi 1a thu nhap khac.

+ Thu nhap khac cua doanh nghiép bao gom:
- Thu nhap tir thanh 1y, nhuong ban TSCD
- Thu tién dugc phat do khach hang vi pham hop déng
- Thu cac khoan ng kho doi di xur 1y x6a b
- Céc khoan thué dugc NSNN hoan lai
- Thu cac khoan ng phai tra khong xac dinh dugc chu ng
- Thu nhap tir qua biéu, qua tang bang tién, hién vat cia céac to chirc, ca nhan tang cho doanh
nghiép
- Thu nhép kinh doanh cua nhimg niam truéc bi bo s6t hay quén ghi s6 ké toan nim nay méi
phat hi¢n ra
- Khoan tién thuong cua khach hang lién quan dén tiéu thy hang hoéa, dich vu khong tinh
trong doanh thu (néu c6)
3. LOI NHUAN CUA DOANH NGHIEP
3.1. Khai niém lgi nhuan

Trong nén kinh té thi truong, loi nhuan duoc coi 1a mot tidu chi quan trong, 13 muc tiéu
cudi cung ma mdi doanh nghiép déu hudng téi. Khi tién hanh bat ky mot hoat dong kinh
doanh nao, ngudi ta déu phai tinh toan dén lgi nhuan ma minh c6 thé thu duoc tir hoat dong
d6. C6 thé noéi kinh té thi truong 1a két qua tat yéu cia su phat trién xa hoi ma & d6 cac
doanh nghiép, cac ca nhan tién hanh hoat dong san xuat kinh doanh bang cach nay hay cach
khac canh tranh véi nhau nham chiém linh thi truong dé dat dén muc tiéu cudi cung 1a loi
nhuan. Canh tranh nham muc dich cudi cing 1a thu duoc loi nhuan cao, diéu d6 doi hoi cac
doanh nghiép phai phat huy t6i da kha nang va tinh than tu chil ciia minh dé tao ra loi nhuan
vi su phat trién cta chinh ban than minh.

Loi nhuan 14 gi? C6 thé dua ra khai niém vé loi nhuan nhu sau: Lei nhudn la chi tiéu
tong hop phdn dnh hiéu qud kinh té cia cdc hoat déng cua doanh nghiép, né la két qua tai
chinh cudi cung cua cac hoat dong san Xudt kinh doanh va dwoc xdac dinh la khodan chénh
léch giita cac khoan thu nhap thu dwoc va cac khoadn chi phi da bo ra dé dat dwoc thu nhdp
doé trong mét thoi ky nhdt dinh.

Nhu vay dé xac dinh loi nhuan thu duoc trong mot thoi ky nhat dinh, ngudi ta can ci
vao hai yéu t6:
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- Thu nhap phat sinh trong mét thoi ky nhét dinh

- Chi phi phat sinh nhdam dem lai thu nhap trong thoi ky do6, hay noi cach khac chi
nhitng chi phi phan b6 cho cac hoat dong, nghiép vu kinh doanh d thuc hién trong Ky.

3.2. Noi dung lgi nhuan

Trong nén kinh té thi trudng, voi co ché hach toan kinh doanh, pham vi kinh doanh
cua doanh nghiép duoc mé rong, doanh nghiép c6 thé dau tu vao nhidu hoat déng thudc
nhiéu linh vuc khac nhau. Do vay lgi nhuan thu dugc ciing da dang theo phuong thire dau tu
cua doanh nghiép. Loi nhuan doanh nghiép bao gom: Loi nhuan hoat dong kinh doanh va loi
nhuan hoat dong khac.
a. Lgi nhuan hoat dong kinh doanh

La s6 loi nhuan thu dugc tir hoat dong kinh doanh thudng xuyén cua doanh nghiép.
Pay 1a b phan loi nhuan chia yéu caa doanh nghiép, bao gom loi nhuan thu duoc tir hoat
dong kinh doanh hang hoa, dich vu va lgi nhuan tir hoat dong tai chinh.

+ Loi nhudn hoat déng bdn hang va cung cap dich vu.

La khoan chénh 1éch gitra doanh thu ban hang, cung cap dich vu va chi phi ban hang,
cung cap dich vu.

Loi nhuan thu dugc tir hoat dong ban hang hoa, cung cip dich vu duoc hinh thanh tir
viéc thyc hién chic ning va nhiém vu cha yéu cua doanh nghiép. Bo phan loi nhuan nay
thuong chiém ty trong 16n nhat trong tong loi nhuan caa doanh nghiép.

+ Lo1 nhudn hoat dgong tai chinh.

Ngoai linh vyc san xuit kinh doanh, cic doanh nghiép con co6 thé tham gia vao hoat
dong dau tu tai chinh. Hoat dong tai chinh 13 hoat dong dau tu von ra bén ngoai doanh
nghiép nhu: gop von lién doanh lién két, mua ban ching khoén, mua ban ngoai té, cho thué
tai san, cho vay thudc ngudn vén kinh doanh, guri tién ngan hang. Cac khoan lgi nhuan nay
thu dugc tir hoat dong nay gop phan lam ting tong loi nhuan cho doanh nghiép.

Loi nhuan hoat dong tai chinh 1a khoan chénh 1éch gitra doanh thu hoat dong tai chinh
va chi phi hoat dong tai chinh
b. Lgi nhuén khac

La nhitng khoan lgi nhuan thu dugc tir cac hoat dong riéng biét khac ngoai nhitng
hoat dong san xuat kinh doanh thong thuong. Nhiing khoan nay phat sinh khéng thuong
xuyén, doanh nghiép khong du kién truéc hodc cé du Kién trudc nhung it kha niang thuc
hién. Bao gom cac khoan phai tra khong xac dinh dwoc chi no, thu hdi cac khoan no khé doi
da dugc duyét bo, ban vat tu tai san thira sau khi da bu trir hao hut mat mat, tir nhugng ban
thanh Iy TSCD, dugc phat, dugc bdi thudng, hoan nhap sé du cac khoan du phong...

Loi nhuan khac 1a khoan chénh 1éch gitra thu nhap khac va chi phi khac
3.3. Phan phéi lgi nhuan cia doanh nghiép

a. Xac dinh lgi nhuan caa doanh nghiép
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* Lgi nhuan thuin hoat dgng san xuit kinh doanh

Loi nhuan thuan hoat dong san xuét kinh doanh = Lgi nhuan hoat dong ban hang va
cung cap dich vy + Loi nhuan hoat dong tai chinh

* Lgi nhudn hoat déng bdn hang va cung cdp dich vu:

Loi nhuan
\ Doanh thu . ,
thuan hoat o Cac khoan o o
) ] ban hang, . . Chi phi san xuat kinh

dong ban = P - glamtru )

. cung cap doanh hop 1y
hang, cung . doanh thu

dich vu

cap dich vu

+ Doanh thu bdn hang, cung cap dich vu: La toan bo cac khoan thu duoc hoic s& thu
duogc tir ban san pham, hang hoa, cung ng dich vu cho khach hang, bao gébm ca cac khoan
phi thu thém ngoai gia ban (néu cb), trg gia, phu thu ma doanh nghiép duoc hudng.

Doanh thu ban hang, cung cap dich vu khong bao gom thué GTGT néu tinh thué
GTGT theo phuong phap khau trir thué, bao gom ca thué GTGT néu tinh thué GTGT theo
phuong phap truc tiép.

+ Cdc khoan giam trir doanh thu: Gom chiét khau thuong mai, giam gia hang ban,
hang ban bi tra lai, cac khoan thué phai nop & khau tiéu thu nhu thué GTGT tinh theo
phuong phap truc tiép, thué xuat khau, thué tiéu thu dac biét (néu co san xuat kinh doanh
nhitng hang hoa, dich vu thudc dién chiu thué TTPB)

+ Chi phi san xuat kinh doanh hgp Iy: La toan b chi phi san xuit kinh doanh phan b
cho hang hoa va dich vu di tiéu thu trong ky, duoc xac dinh 1a hop 1y va nam trong pham vi
chi phi kinh doanh Nha nudc da quy dinh. Cac khoan chi phi san xuat kinh doanh trén s&
khong bao gom thué GTGT néu tinh thué GTGT theo phuong phap khau trir va bao gdm ca
thué GTGT néu tinh thué GTGT theo phuong phap truc tiép. Bao gom:

- Tri gia von ciia hang hoa da tiéu thu (gia von hang ban)
- Chi phi ban hang va chi phi quan 1y doanh nghiép phan bo cho hang hoa va dich vy di tiéu
thu trong ky
* Loi nhudn hoat dong tai chinh:
Loi nhuan hoat Doanh thu hoat Chi phi hoat

dong tai chinh - dong tai chinh dong tai chinh
+ Doanh thu hogt déng tai chinh: Doanh thu tai chinh 1a toan bo s thu nhap thuan tir
hoat dong tai chinh trong ky, khong phan biét cdc khoan doanh thu d6 thuc té da thu duoc
tién hay sé thu dugc tién. Doanh thu hoat dong tai chinh bao gom:
- C6 tirc, lgi nhuan dugc chia tir hoat dong lién doanh, lién két
- Lai tién giri ngan hang hodc 14i cho vay cac ddi twong khéc, 131 ban hang tra cham,
1ai d4u tu trai phiéu, tin phiéu..
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- Thu nhap tir hoat dong kinh doanh chimg khoan (chénh 1éch gia mua ban c6 phiéu,
trai phiéu)

- Thu nhap tir viéc cho thué tai san

- Chiét khau thanh toan dugc huong khi mua hang hoa, dich vu

- Hoan nhép cac khoan du phong giam gia chirng khoan da trich nam trudc nhung
khéng st dung hét

- Thu nhap tai chinh khac...

+ Chi phi hoat dong tai chinh: La cac khoan chi phi lién quan dén hoat dong dau tu tai
chinh ra bén ngoai doanh nghiép, nham muc dich sir dung hop 1y cac ngudn vén, ting thém
thu nhap, nang cao hiéu qua kinh doanh hoac phan tan rui ro cta doanh nghiép. Chi phi hoat
dong tai chinh bao gom:

+ Chi phi lién doanh, lién két

+ Chi phi thué tai san

+ Chi phi mua ban c6 phiéu, trai phiéu

+ Dy phong giam gia dau tu ching khoan

+ Chi phi vé tra 13i vay cho s6 von huy déng trong ky

+ Chiét khau thanh toan cho nguoi mua hang hoa dich vu

+ Céc chi phi tai chinh khac

Loi nhuian khac

Loi nhudn khdc = Thu nhdp khac — Chi phi khdc

* Thu nhdp khdc: Tong gia tri cac khoan thu tir cic hoat dong xay ra khong thuong
xuyén, ngodi cac hoat dong tao ra doanh thu caa doanh nghiép. Thu nhap khac bao gom:

- Thu nhap tr thanh 1y, nhuong ban TSCD

- Thu tién duogc phat do khach hang vi pham hop déng

- Thu cac khoan ng khé doi da xir Iy x6a sd

- Cac khoan thué dugc NSNN hoan lai

- Thu cac khoan ng phai tra khong xac dinh dugc chu ng

- Thu nhap tir qua biéu, qua ting bang tién, hién vat cia cac to chic, ca nhan ting cho
doanh nghiép

- Thu nhap kinh doanh ciia nhitng nam trudc bi bo sot hay quén ghi so ké toan nam nay
ma1 phat hién ra

- Khoan tién thuéng cua khach hang lién quan dén tiéu thu hang héa, dich vu khéng
tinh trong doanh thu (néu co)

* Chi phi khac: La cac khoan chi phi xay ra khong thuong xuyén hoac nhitng chi phi
nay sinh do cac sy kién hay nghiép vu riéng biét véi hoat dong thong thuong cua doanh
nghiép, bao gom cac chi phi lién quan dén viéc thanh 1y, nhuong ban tai san ¢ dinh (bao
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gom ca gia trj con lai cua tai san ¢ dinh khi thanh Iy, nhuong ban), chi phi vé tién bi phat do
vi pham hop dong kinh té, chi phi cho viéc thu héi cac khoan no di xoa sb ké toan....
b. Muc dich phan phéi l¢i nhuan

Sau mot qué trinh san xuét kinh doanh, trir truong hop doanh nghiép hoa vén hay bi
13, con lai doanh nghiép thu duoc mét khoan lgi nhuan nhit dinh va phai tién hanh phan
phdi sé lgi nhuén d6. Phan phdi loi nhuan 1 qua trinh phan chia va st dung cac khoan loi
nhuan thu duogc tir cac hoat dong cua doanh nghiép sau mét thoi ky nhat dinh, nham muc
dich:

- Phan phdi lgi nhuan khong chi don thuén 13 phan chia s loi nhuan thu dugc ma nham
giai quyét tong hop cac mdi quan hé loi ich kinh té gitra doanh nghiép véi cac cha thé khac
hozc trong noi bo doanh nghiép nhu nop thué TNDN cho Nha nudc, chia 13i cho cac ddi tac
lién doanh lién két, chia loi tic c6 phan cho ¢6 dong...

- Phan phdi lgi nhuan dam bao cho qua trinh tai san xuat kinh doanh caa doanh nghiép
duoc tién hanh thuong xuyén, lién tuc. Boi vi tir phan phéi loi nhuan méi c6 ngudn tai chinh
dé tai dau tu.

- Phan phdi loi nhuan sé& tré thanh dong luc thac day san xuat kinh doanh phat trién.
Vi n6 khuyén khich doanh nghiép ngay cang phat huy tinh than trach nhiém va y thitc 1am
chu, dong vién nguoi lao dong lam viéc trong doanh nghi€p vi 1gi ich cua ban than, cua
doanh nghiép, ctia xa hoi ma phat huy kha ning sang tao, ning cao ning suit lao dong, y
thare lam viéc...

c. Yéu cau phan phéi lgi nhuian

Véi muyc dich phan phéi loi nhuan nhu trén, qua trinh phan phdi loi nhuan phai dam
bao cac yéu cau sau:

- Qua trinh phéan phdi lgi nhuan phai giai quyét hai hoa mdi quan hé loi ich kinh té
gitta Nha nudc - Doanh nghiép - Nguoi lao dong. Mdi quan hé nay duogc thé hién ¢ s tién
nop thué TNDN cho Nha nudc, ty 18 trich 1ap cac qui chuyén ding ciia doanh nghiép.

- Qué trinh phén phdi loi nhuan phai dam bao méi quan hé can ddi gitta tich luy va tiéu
dung, giita tai san xuat gian don va tai san xuat ma rong. Méi quan hé nay duoc thé hién ¢ ty
& trich 1ap cac quy cua doanh nghiép, dac biét 1a phan lgi nhuan dé lai dé giai quyét cac nhu
cau tai dau tu vao hoat dong san xuat kinh doanh, dong thoi dam bao loi ich cta cac thanh
vién trong doanh nghiép.

d. N§i dung phan phdi lgi nhuan

* Poi voi Cong ty Nha nwéc

Theo Nghi dinh s6 09/2009/ND-CP ngay 05/2/2009 cia Chinh phu: “Quy ché quan ly
tai chinh cta céng ty nha nudc va quan Iy von nha nude du tu vao doanh nghiép khac ” ché
d6 phan phdi lgi nhuan cta cong ty nha nudc nhu sau:
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* Loi nhuan thuc hién caa cong ty sau khi bu dip 16 nim trudce theo quy dinh cua Luat
thué thu nhap doanh nghiép va nop thué TNDN duoc phan phdi nhu sau:

+ Chia 13i cho cac thanh vién gop von lién két theo quy dinh caa hop dong (néu co)

+ Bu dap khoan 15 cua cac nam trude da hét thoi han dugc trir vao loi nhuan trude thué

+ Trich 10% vao quy du phong tai chinh, khi s6 du quy nay bang 25% vén diéu 1¢ thi
thoi khong trich nira

+ Trich 1ap cac quy dac biét tir loi nhuan sau thué theo ty 1& da dugc Nha nudc quy
dinh ddi vé6i cong ty dic tha ma phap luat quy dinh phai trich 1ap

+ S6 loi nhuan con lai sau khi trir cac khoan trén duoc phan phdi theo ty Ié giita von
nha nudc dau tu tai cong ty va von cong ty tw huy déng binh quan trong nim.

Vén cong ty tu huy dong 1a sb tién cong ty huy dong do phat hanh trai phiéu, tin phiéu,
vay Cua cac td chirc, ca4 nhan trong va ngoai nudc trén co sd cong ty tu chiu trach nhiém
hoan tra ca goc va lai cho nguoi cho vay theo cam két, trir cac khoan vay c6 bao lanh cua
Chinh phti, B Tai chinh, cac khoan vay duoc hd tro 13i suét. Von nha nudc dau tu tai cong
ty 1a von cap tryc tiép tir Ngan sach nha nudc cho cong ty khi thanh 1ap, trong qua trinh hoat
dong kinh doanh, vén nha nudc tiép nhan tir noi khac chuyén dén theo quyét dinh cua co
quan c6 tham quyén, gia tri cac khoan vién tro, qua biéu, qua ting, tai san vo chi, tai san doi
thira khi kiém ké, von bo sung tir loi nhuan sau thué, gia tri quyén str dung dat va cac khoan
khac duoc tinh vao von nha nude theo quy dinh cia phap luat)

Vén nha nude va von tu huy dong binh quin trong nim dugce xac dinh trén co so 1a
tong s6 du von nha nuéc hoic von tu huy dong cudi mdi quy chia cho 4 quy.

S6 du von nha nude dau tu tai thoi diém cudi mdi quy duoc xac dinh gom sé du cua
cac ngudn von sau:

- Nguon vén kinh doanh (tai khoan 411)

- Ngudn vén dau tu xay dung co ban (tai khoan 441)

- Qui dau tu phat trién (tai khoan 414)

. * Phan lgi nhuan duoc chia theo vén nha nude dau tu tai cong ty duge quy dinh nhu
Sau:

+ Pbi voi cong ty nha nude dang ¢ sé von nha nudc nhod hon mic von diéu 18 da duoc
co quan c6 tham quyén phé duyét theo quy dinh thi phan loi nhuan duoc chia theo von nha
nuée dau tu duoc dung dé dau tu bd sung cho di mac vén diéu 1é cua cong ty di duoc phé
duyét.

+ D4i voi cong ty nha nudc co s6 von nha nudc 16n hon hoic bang muc von diéu ¢ da
dugc co quan c6 tham quyén phé duyét theo quy dinh thi phan loi nhuan duoc chia theo véon
nha nudc dugc xur 1y nhu sau:

- B6i Vi cac cong ty thanh vién hach toan doc lap thuoc Tong cong ty nha nudc, Tong
cong ty do cac cong ty ty dau tu gop von thanh 1ap chuyén vé Vian phong Tong cong ty
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(hoic cong ty me); ddi véi cac cong ty con trong md hinh cong ty me - cong ty con thi
chuyén vé cong ty me.

- P6i v6i Tong cong ty nha nudc hodc cong ty me va cong ty nha nudc doc 1ap truc
thudc cac Bo, dia phuong chuyén vé Quy hd tro sap xép doanh nghiép tai Tong cong ty Pau
tu va kinh doanh vén nha nuée dugc thanh 14p theo Quyét dinh sé 113/2008/QD-TTg ngay
18/08/2008 cua Thu tudéng Chinh phu.

+ Hang nam can ctr vao két qua hoat dong san xuat kinh doanh va nhu cau bé sung vén
diéu Ié cua cong ty nha nude, co quan dai dién cha so hitu cong ty nha nudc xem xét phuong
an va c6 van ban dé nghi B6 Tai chinh chap thuan dé cong ty nha nudc duoc sir dung phan
loi nhuan duoc chia theo vén nha nudc bd sung vén diéu 16 hodc diéu chuyén vé Quy hd trg
sap xép doanh nghiép tai Tong cong ty Pau tu va kinh doanh von nha nudc.

Déi véi khoan loi nhuan phai diéu chuyén vé Quy hd trg sap xép doanh nghiép tai
Tong cong ty Pau tu va kinh doanh von nha nudc, trong thoi han 30 ngay ké tir ngay Bo Tai
chinh ¢6 y kién chinh thirc bang vin ban, cong ty nha nudc phai thyc hién chuyén khoan loi
nhuan nay vé Quy hd trg sap xép doanh nghiép tai Tong cong ty Pau tu va kinh doanh vdn
nha nudc. Qua thoi han trén, doanh nghiép phai nop thém tién 13i qua han nhu ddi véi khoan
vay c6 ky han tuong trng tai ngan hang noi doanh nghi¢p mé tai khoan va bi xac dinh la
khong chap hanh chinh sach, ché d6 cia nha nudc. Khoan tién 1di qué han nay duoc hach
toan giam trir vao Quy thuong Ban quan 1y diéu hanh cong ty.

+ P4i véi cong ty dau tu thanh 1ap méi trong 2 nam lién ké tir khi ¢6 13i néu phan phdi
loi nhuan nhu trén ma hai quy khen thudng, phiic lgi khong dat 2 thang luong thuc hién doi
VGi cong ty xép loai A; khong dat 1,5 thang lwong thuc hién ddi véi cong ty nha nudc xép loai B
va khong dat 1 thang lwong thuc hién ddi véi cong ty nha nudc xép loai C, thi cong ty duoc
giam phan trich quy dau tu phat trién dé dam bao du muc trich 02 qui khen thudng, phuc loi
theo quy dinh nay. Mirc giam t6i da bang toan bd so trich quy dau tu phat trién tir loi nhuan
sau thué phat sinh ctia nam tai chinh.

+ Cong ty nha nude dic thu thuc hién phan phdi loi nhuan theo quy dinh tai Nghi dinh
s6 09/2009/ND-CP.,

Cong ty nha nude dic thu bao gom:

- Cong ty c6 von nha nudc nhiéu hon vén doanh nghiép tu huy dong hodc khong co
vbn huy dong;

- Céng ty nha nudc dang chuyén ddi s hitu bao gom cong ty di co quyét dinh cua co
quan c6 tham quyén vé co phan hoa, giao, ban doanh nghiép nhung chua chinh thic chuyén
d6i so hitu (chua duoc cap gidy ching nhan dang ky kinh doanh lan dau theo hinh thuc
mai);

- Cong ty nha nudc dang thuc hién mot sé nhiém vu kinh té, xi hoi do Nha nuéc giao
tai cac dia ban thudc ving bién gidi, hai déo, dia ban chién lugc; 1am nhiém vu kinh té két
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hop quéc phong; giai quyét viéc 1am cho dong bao dén toc...theo quyét dinh cua cac cap co
tham quyen.

* Phan loi nhuan duoc chia theo vén cong ty tu huy dong dugc phan phdi nhu sau:

+ Trich t6i thiéu 30% vao quy du tu phat trién caa cong ty. Pai dién chu so hiru quyét
dinh ty 18 trich cu thé trén co s dé& nghi cua Hoi dong quan tri (céng ty c6 Hoi ddng quan
tri) hoic Giam dbc (cong ty khong c6 Hoi dong quan tri). Cu thé:

- Péi véi trudng hop hoan thanh xuat sic nhiém vu thi dugc trich t6i da 5% loi nhuan
dugc chia theo vén tu huy dong dé 1ap quy thuong Ban quan 1y diéu hanh cong ty, muc trich
mot nam khéng vuot qua 500 tridu dong (dbi véi cong ty co Hoi ddong quan tri), 200 triéu
ddng (ddi véi cong ty khong co Hoi dong quan tri).

- Béi véi trrong hop hoan thanh nhiém vu thi duoc trich tdi da 2,5% loi nhuan duoc
chia theo vén ty huy dong dé 1ap quy thuong Ban quan Iy diéu hanh cong ty, muc trich mot
nam khong vuot qua 250 triéu dong (d6i véi cong ty co Hoi dong quan tri), 100 triéu dong
(d6i voi cong ty khong co Hoi dong quan tri).

- Péi véi truong hop khong hoan thanh nhiém vu thi khéng duoc trich 1ap quy thuang
Ban quan 1y diéu hanh ké ca truong hop cong ty nha nudc cé 14i.

+ Trich toi da 5% vao quy thuong Ban diéu hanh quan 1y cong ty. Mirc trich mot nam
khong vuot qua 500 triéu dong (d6i véi cong ty co Hoi dong quan tri), 200 tricu dong (dbi
V6i cong ty khong c6 Hoi dong quan tri) voi diéu kién ty suat loi nhuan thyc hién truéce thué
trén von nha nudc tai cong ty 16n hon hoic bang ty suat loi nhuan ké hoach. Pai dién chu so
hitu quyét dinh ty 18 trich cu thé trén co s& dé nghi cia Hoi ddng quan tri hodc Giam déc.

+ S loi nhuan con lai dugc phan phdi vao qui khen thuéng, phic loi cia cong ty. Muc
trich vao mdi quy do Hoi ddng quan tri hodc Giam ddc cong ty quyét dinh sau khi tham khao
¥ kién ctia Ban Chap hanh Cong doan cong ty.

Trong do:

- Cong ty nha nuéc xép loai A dugc trich tdi da khong qua 3 thang lwong thuc hién
cho hai quy khen thudng, quy phuc 19i;

- Cong ty nha nudc xép loai B duoc trich tdi da khong qua 1,5 thang luong thuc hién
cho hai quy khen thudéng, quy phuc 1oi;

- Cong ty nha nuéc xép loai C duoc trich tdi da khong qua 1 thang lwong thyc hién
cho hai quy khen thudng, quy phuc 19i;

- Cong ty nha nudc khong thuc hién xép loai theo quy dinh thi khong duoc trich 1ap
hai quy khen thudng, phuc lgi.

- Mc trich vao mdi quy do Hoi ddng quan tri hoic Giam doc cong ty khong co Hoi
d6ng quan tri quyét dinh sau khi tham khao y kién caa Ban Chap hanh Cong doan cong ty.

S6 loi nhuan con lai sau khi trich quy khen thuong, quy phuc loi duoc bd sung vao
quy dau tu phat trién caa cong ty.

79



Dai dién chu s& hiru quyét dinh ty 18 trich cu thé ddi véi quy thuong Ban quan 1y diéu
hanh cong ty trén co so hiéu qua hoat dong va két qua phan loai A, B cua cong ty nha nudéc.

Dbi voi nhimg cong ty nha nudc hoat dong trong linh vuc doc quyén dugc trich toi da
khong qua 3 thang luong thuc hién cho hai quy khen thuong va phuc loi.

Déi véi cong ty dau tu thanh 14p méi trong 2 nam 1ién ké tir khi c6 131 néu phan phdi
lgi nhuan nhu trén ma hai quy khen thudng, phuc lgi khong dat 2 thang luong thuc hién thi
cong ty duoc giam phan trich quy dau tu phat trién dé dam bao du 2 thang luong thyc hién
cho hai quy nay. Mirc giam tdi da bang toan bo s6 trich quy dau tu phat trién trong ky phan
phdi loi nhuan niam do.

Déi voi Cong ty nha nude dugc thiét ké va thuc té thuong xuyén, on dinh cung cap
san pham, dich vu cong ich do nha nudc dat hang hoic giao ké hoach khi thuc hién phan
phdi loi nhuan theo co ché nay khong du trich hai quy khen thudng, phic loi theo muc quy
dinh tai khoan 3 Piéu nay thi duoc giam trich quy dau tu phat trién, giam phan loi nhuan
dugc chia theo vén nha nuéc dé trich di hai quy khen thudng, phic lgi theo quy dinh. Néu
giam toan bo s6 tién trén ma van chua du thi sé dwge Nha nudc xem xét, hd tro:

- 100% murc trich quy con thiéu néu cong ty dugc xép loai A va co ty trong doanh thu
cung cap san pham, dich vy cong ich dat tir 50% tong doanh thu.

- 50% miic trich quy con thiéu néu cong ty duoc xép loai A nhung c6 ty trong doanh
thu cung cap san pham, dich vu cong ich dat dudi 50% tong doanh thu hozc xép loai B.

Loi nhuan sau thué dé trich 1ap hai quy khen thudng phiic 1oi bao gom: loi nhuan tir
hoat ¢ong cung cap dich vu san pham, dich vu cong ich do nha nuéc dit hang hoic giao ké
hoach hodc do dau thau va lgi nhuan tir hoat dong kinh doanh

* Péi Vi cong ty co phan

Theo quy dinh vé ché d6 tai chinh do Nha nudc ban hanh véi cac cong ty c6 phan, loi
nhuan dugc xac dinh:

Loi nhudn trieéc thué = Téng doanh thu - Téng chi phi
Loi nhudn sau thué = Legi nhudn truwéc thué - thué TNDN

Phan loi nhuan sau khi nop thué TNDN duogc phén chia do Pai hoi ¢ dong quyét dinh.
Hang nam Hoi dong quan tri c6 trach nhiém xay dung quy ché phan phdi lgi nhuan va st
dung cac quy dé trinh Dai hoi co dong quyét dinh.

+ Trich 13p cac quy cua cong ty nhu sau:
- Quy du tri bt budc it nhat bang 5% loi nhuan sau thué dé bo sung vén diéu 1é va dé du trix
tai chinh cho nam sau, t6i da bang 10% vén diéu I¢ ciia cong ty theo quy dinh ciia phap luat.
- Cac quy khac nhu quy dau tu phat trién, quy khen thudng, phuc l¢i, cac qui khac khong
hinh thanh tir lgi nhuan nhu qui bao hanh san pham, quy khiu hao TSCP... do Hoi dong
quan tri trinh Dai hoi ¢6 dong quyét dinh.

+ Chia ¢ ttrc cho cac c6 dong.
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S6 ¢6 tire duoc chia cho cac cd dong theo phan vén goép. Tuy nhién tuy theo dic diém
kinh doanh, Hoi déng quan tri c6 thé tam tmg cho cac c¢b dong theo tirng quy hodc 6 thang.

* Poi Vdi cong ty TNHH

Dbi véi cong ty TNHH mot thanh vién, loi nhuan thuc hién cua cong ty sau khi bu
dap 16 nam trudce theo quy dinh cua Luat thué thu nhap doanh nghiép va nop thué thu nhap
doanh nghiép dwogc phan phdi nhu sau:

- Chia 14i cho céc thanh vién gép von lién két theo quy dinh cua hop dong (néu co);

- Bu ddp khoan 16 cua cac nim trudc da hét thoi han duoc trir vao loi nhuan truée
thué;

- Trich 10% vao quy du phong tai chinh; khi s du quy bang 25% vén diéu Ié thi
khong trich nita;

- Trich lap cac quy dac biét tir lgi nhuan sau thué theo ty 18 da duoc Nha nuéc quy
dinh ddi véi cong ty dic thi ma phap luat quy dinh phai trich 14p;

- S6 loi nhuan con lai sau khi trir di cac nodi dung trén dugce phan phéi theo ty Ié gitta
vén thudc cha sé hitu dau tu tai cong ty va von cong ty tu huy dong binh quéin trong nim,
trong do:

Vén thuoc chi so hitu dau tu tai cong ty va von ty huy dong binh quan trong nim
dugc xac dinh trén co so 1a t6ng s6 du von cudi mdi quy chia cho 4 quy.

S6 du vbn thudc chu sé hiru dau tu tai thoi diém cudi mdi quy duoc xac dinh gom sb
du: Ngudn vén dau tu cia cha s hitu - tai khoan 411, Quy dau tu phét trién - tai khoan 414
va Ngudn vén dau tu xay dung co ban - tai khoan 441

Vén do cong ty tu huy dong 1a so tién cong ty huy dong do phét hanh trai phiéu; vay
vbn cua cac to chirc ngan hang, tin dung, cac t6 chuc tai chinh khéac, ctia ca nhan, to chic
ngodi cong ty; vay von cua nguoi lao dong va cac hinh thirc huy doéng véon khac theo quy
dinh cua phap luat; trir cac khoan vay c6 bao lanh cia Chinh phu, Bo Tai chinh, cac khoan
vay dugc hd tro 13i suat.

+ Loi nhuan duogc chia theo vén thudc chi sé hitu dau tu tai cong ty duoc st dung
nhu sau:

D6i v6i cong ty chua duge dau tu di von diéu 1€ thi phan loi nhuan duoc chia theo
vén thudc chi so hitu dau tu tai cong ty duge dung dé dau tu bo sung cho dit mic vén diéu
I¢ ctia cong ty da dugc phé duyét.

Dbi voi cong ty co sd von thudc chu so hiru dau tu tai cong ty 16n hon hodc bang
muc von diéu 1¢ da duoc phé duyét theo quy dinh thi chii s¢ hitu chu tri phdi hop véi Bo Tai
chinh c6 phuong an bao cdo Thu tuéng Chinh phii chuyén phan loi nhuan duogc chia theo
vén thude chi s¢ hiru dau tu tai cong ty vé Quy hd tro sap xép doanh nghiép Trung uong.

+Loi nhuan duoc chia theo von ty huy dong dugc phin phdi nhu sau:

- Trich t4i thiéu 30% vao quy dau tu phat trién cia cong ty.
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- Trich quy thuéng Ban quan 1y diéu hanh cong ty, cu thé:

Déi véi truong hop hoan thanh xuét sic nhiém vu thi duoc trich t6i da 5% loi nhuan
dugc chia theo vén tu huy dong dé 1ap quy thuong Ban quan 1y diéu hanh cong ty; mic trich
mot nam khong vuot qua 500 triéu dong (d6i voi cong ty co Hoi dong thanh vién), 200 triéu
ddng (d6i véi cong ty khong co Hoi ddng thanh vién);

Dbi véi trudng hop hoan thanh nhiém vu thi duoc trich tdi da 2,5% loi nhuan dugc
chia theo vén ty huy dong dé 1ap quy thuong Ban quan 1y diéu hanh cong ty; muc trich mot
nim khong vuot qua 250 triéu dong (ddi véi cong ty c6 Hoi dong thanh vién), 100 triéu
ddng (d6i véi cong ty khong co Hoi ddng thanh vién);

Déi vé6i truong hop khong hoan thanh nhiém vu thi khéng dwoc trich 14p quy thuong
Ban quan 1y diéu hanh cong ty ké ca truong hop cong ty c6 13i.

Riéng ddi véi cong ty dic thu co von thuc chu so hitu dau tu tai cong ty nhiéu hon
von doanh nghiép tu huy dong hoic khong c6 von tu huy dong nén loi nhuan duoc chia theo
vén ty huy dong khong du hoic khong c6 dé trich quy thuéng Ban quan 1y diéu hanh cong
ty, truong hop Ban quan 1y diéu hanh cong ty hoan thanh va hoan thanh xuét sic nhiém vu
thi dugc trich 1ap quy thuong Ban quan 1y diéu hanh cong ty.

- S6 loi nhuan con lai duoc phan phdi vao quy khen thudng, quy phuc loi theo két
qua phan loai doanh nghiép, trong do:

Cong ty xép loai A duoc trich tdi da khéng qua 3 thang lwong thuc hién cho hai quy
khen thuong, quy phuc loi;

Cong ty xép loai B dugc trich toi da khong qua 1,5 thang lwong thuc hién cho hai quy
khen thudng, quy phuc loi;

Cong ty xép loai C duoc trich tdi da khong qua 1 thang lwong thyc hién cho hai quy
khen thuong, quy phuc loi;

Cong ty khong thuc hién xép loai theo quy dinh thi khong duoc trich 1ap hai quy khen
thudng, quy phuc loi.

Mic trich vao mdi quy do Hoi dong thanh vién hoic Chu tich cong ty quyét dinh sau
khi tham khao y kién ctua Ban chEp hunh Cong doan cong ty.

- S6 loi nhuan con lai sau khi di trich da quy khen thuong, quy phic loi theo quy
dinh tai khoan 3 Diéu nay tiép tuc duoc bo sung quy dau tu phat trién cia cong ty.

- Péi voi cong ty dau tu thanh 1ap méi (khoéng phai 13 chuyén dbi tir cong ty nha
nude) trong 2 nam lién ké tir khi ¢6 13i néu phan phéi loi nhuan nhu trén ma hai quy khen
thuong, phuc loi khong dat 2 thang lwong thuc hién ddi véi cong ty xép loai A; khong dat
1,5 thang luwong thyc hién dbi véi cong ty xép loai B va khong dat 1 thang luong thuc hién
d6i véi cong ty xép loai C, thi cong ty duoc giam phén trich quy dau tu phat trién dé dam
bao du muec trich hai quy khen thuong, phuc loi theo quy dinh nay. Muc giam tdi da bang
toan bo sb trich quy dau tu phat trién tir loi nhuan sau thué phat sinh ctia nam tai chinh.
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* Pdi v6i cac cong ty TNHH khac: Phan loi nhuan sau khi nop thué TNDN duoc
phan chia theo quyét dinh cua cac thanh vién trong cong ty.
4. PIEM HOA VON VA PON BAY
4.1. Xac dinh diém hoa vén

Bat ky qu4 trinh hoat dong san xuit kinh doanh nao ciing can phai xac dinh mac doanh
thu téi thiéu dé bu dép chi phi ctia qué trinh hoat déng san xuat kinh doanh do.

Phén tich diém hoa von s& cho phép ta xac dinh mic doanh thu véi khéi lugng va thoi
gian san xuat dé bu dap chi phi da bo ra, tic 1a dat mirc hoa von.

Piém hod vén la diém ma tai @6 doanh thu bang chi phi (chi phi hoat dong) dé bé ra (
gid dinh gid co dinh, céng sudt khéong thay doi, chénh léch ton kho dau ky, cusi ky bang 0)

Muc dich cua viéc phén tich diém hoa von 14 xac dinh xem loi nhuan tir hoat dong san
Xuit kinh doanh thay d6i nhu thé nao déi véi mic do ciia san lugng va nhan biét dugc mic
d6 cia san lugng ma tai d6 qua trinh chuyén tir 16 sang 14i dién ra.

Phuong phap xac dinh diém hoa von 13 mot phuong phap duge xac dinh dya trén mbi
quan hé giira chi phi ¢6 dinh, chi phi bién d6i va loi nhuan sé& dat duoc.

C6 thé xac dinh diém hoa vén theo san luong hoa von, doanh thu hoa vén va thoi gian
hoa vén.Viéc tinh toan céac chi tiéu hoa vén tuy thudc vao cac loai hinh kinh doanh va nhitng
diéu kién cho phép.

* Xdc dinh sdn lwong hoa vén

Goi :

Q : S6 luong tiéu thu/san xuat trong Ky
Qo : San lugng hoa vén
F : Tong chi phi ¢6 dinh hoat dong
v : Chi phi kha bién (bién phi) trén mdi don vi san pham
P : Gia ban don vi san pham
Ta biét : Piém hoa vdn 1a diém ma tai d6 doanh thu bang chi phi bo ra.Vay ta co:
- Tong chi phiboraTC = F+(Qo X V)
- Doanh thu ban hang TR = P x Qo
Vi doanh thu = chi phi nén :
PXQ =F+(Qo X V)
Qo (P-v) =F

Két lugn:
-Néu Q > Qo : Doanh nghiép co lai
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-Néu Q = Q, : Doanh nghiép hoa von

- Néu Q < Q, : Doanh nghiép bi 15

* Xdc dinh doanh thu hoa vén

+ Néu doanh nghiép kinh doanh mét mdr hang thi doanh thu hod von la tich cia san
lirong hod von véi don gid bén.

TRo = Qo x P

( TR, : Doanh thu hoa von)

+ Néu doanh nghiép kinh doanh nhiéu logi mdt hang

Trong truong hop doanh nghiép kinh doanh nhiéu loai mat hang véi chi phi va gia ban
khac nhau, khong thé sir dung gi4 ban va bién phi don vi. Tuy nhién ta c6 thé cin ¢ vao sb
lieu thuc té ky bao cao két hop véi tinh hinh nam ké hoach du kién tong dinh phi, tong bién
phi, tong doanh thu trong ky.

I:
TR0=—V

1— Y
TR

Trong do:
F : Tong dinh phi
V : Tong bién phi
TR : Tong doanh thu
* Xdc dinh thoi gian hoa von
T*TRo
To =
TR
Trong do:
To: Thoi gian hoa vén (theo thang)
T : Thoi gian 1 nam (12 thang)
TR : Téng doanh thu
TRo : Doanh thu hoa vén
Nhue vay: Thoi gian hoa von < 12 thi doanh nghiép c6 1ai
Thoi gian hoa vén = 12 thi doanh nghiép hoa von
Thoi gian hoa vén > 12 thi doanh nghiép 15 vén
Viéc phan tich diém hoa vdn cé ¥ nghia rat lén trong cong tac chi dao va quan 1y kinh
doanh vi n6 gitip cho chi doanh nghiép xem xét qua trinh kinh doanh mot cach chi dong va
tich cuc, xac dinh 18 vao lac nao trong ky kinh doanh, hay & muc san xuat va tiéu thu bao
nhiéu thi dat hoa vén, tir 46 c6 bién phéap chi dao tich cuc dé hoat dong san xuat kinh doanh
dat hiéu qua cao.
4.2. Pon bdy hoat déng
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DPon bay hoat dong 1a viéc str dung dinh phi nhdm hy vong gia ting loi nhun trude 13
vay va thué (EBIT). Pon by hoat dong duoc xac dinh thong qua chi tiéu do bay hoat dong .

Pon bay hoat dong thé hién quan hé gitta téc do ting (giam) loi nhuan trude thué va
trudc 13i vay (EBIT) so véi toe do tang (giam) caa san luong hay doanh thu.

Do bay hoat dong (DOL) tai mot muc san lwong Q 1a mot chi tiéu dwoc s dung dé do
luong muc do tac dong cua don bay hoat dong tai mic san luong Q.

DOLo

Phén trim thay déi caa lgi nhuan hoat déng
Phan tram thay doi caa san lwgng (doanh thu)

Hay

AEBIT/EBIT

DOLq =

O cac muc san luong khac nhau thi d6 bay hoat dong khac nhau. Do d6, khi noi dén do
bay hoat dong phai chi rd do bay hoat dong & muc san lugng nao. Cong thic tinh do bay
hoat dong nhu & trén gitp dé& dang hiéu dugc dinh nghia vé don bay hoat dong nhung trong
thuc té rat kho tinh toan vi EBIT kho thu thap duoc s6 lidu. PE dé dang tinh duoc DOL,
chung ta thuc hién mot sb bién d6i sau:

EBIT=pQ-(vQ+F)=pQ-vQ-F=(p-v)Q-F

Co6 AEBIT = A(p - v)Q (do p va F la c¢o dinh)

Nhu vay

AEBIT Alp - v)Q
EBIT  (-v)Q-F

Do d6, DOLq dugc xac dinh:

A(p-v)Q

DOLg 30
Q

P-VQ-F _

A(p -v)Q . 9 Q(p-v)
(P-Vv)Q-F “AQ Q(p-v)-F

Chia ca tir va mau caa ding thire trén cho (p - v), ¢o:

Q(p-v)

DOLo = p-Vv

p-v

Q(p-v)-F

Q
Q- Qo

Cong thuc trén dung dé tinh d6 bay hoat dong tai mac san luong Q, cong thirc nay chi
thich hop Véi nhitng cong ty ma san pham c6 tinh don chiéc. Bi voi nhitng cong ty ma san
phdm da dang, chung ta dung chi tiéu do bay hoat dong theo doanh thu:

DOLqo =

TR-V EBIT +F

TR-V-F EBIT
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Trong d6: Dov: Do bay hoat dong
TR: Tong doanh thu
V: Tong bién phi
F: Dinh phi
EBIT = TR - V - F : loi nhu4n truéc thué va trude 13i vay.

Nhdn xét: Chi tiéu nay cho thiy tac dong cua rui ro kinh doanh tic 13 khi doanh nghiép
¢6 chi phi c¢b dinh cao thi diém hoa vén cao, song néu vuot qua duoc diém hoa von thi chi
can tang doi chut doanh thu ciing 1am EBIT ting déng ké.

Nguoc lai, doanh nghiép c6 chi phi cb dinh thap thi diém hoa vén dat & mac thap. Khi
vuot qua diém hoa vén, néu doanh thu tang it thi EBIT ting khong dang ké.

4.3. Pon bay tai chinh

Sau khi x4ac dinh nhu cau vén can thiét cho san xuat kinh doanh, doanh nghiép phai b
tri ngudn tai tro hop 1y cho nhu cau vén d6. Co nhiéu nguon tai tro cho nhu cau von cua
doanh nghiép nhu: nguén vén chi so hitu, vay ngan han, vay dai han ngan hang, phat hanh
trai phiéu.

Tat ca nhitng ngudn tai tro cho toan bo nhu cau vén caa doanh nghiép noéi 1én co cau
tai chinh. Noi cach khac, co cau tai chinh noi 1én doanh nghiép da sir dung nhirng nguon tai
tro ndo va ty trong cua ting nguon tai trg 1a bao nhiéu so véi tong ngudn von.

Co ciu tai chinh

Co cau von N¢ ngin han

Nguén vén chii sé No dai han va trung han

Bé tri co cau tai chinh thich hop c6 ¥ nghia quan trong trong viéc ha thap gia sir dung
vén caa doanh nghiép. Vi vay, trong cong tac quan tri tai chinh can thiét xay dung co ciu tai
chinh t4i uu.

Co cau tai chinh c¢6 anh huong dén loi nhuan danh cho chu s hitu nén cong ty can thiét
hoach dinh co cau vén muc tiéu. Co cau von muc tiéu 1a sy két hop hai hoa gitra ng va von
chua s& hitu trong tong nguon von cua cong ty theo muc tiéu dé ra. Hoach dinh chinh sach co
cau von lién quan dén viéc danh doi giira loi nhuan va rui ro: s dung nhiéu no 1am gia ting
rai ro cong ty nhung ty 1 no cao s& dwa dén loi nhuan ky vong cao.
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Don bay tai chinh xac dinh mutc d6 tac dong cua viéc sir dung no ddi véi loi nhuan danh
cho cac chu s hitu cau doanh nghiép. Don by tai chinh 13 mét chi tiéu dinh luong dung dé
do luong mirc do bién dong cia EPS khi EBIT thay doi. Doanh nghiép sir dung don bay tai
chinh véi hy vong sé& gia tang loi nhuan cho c6 dong thudng. Poi khi nguoi ta con goi 1a hé
s6 no. Hé sé no dung dé do luong mtc do gop von cua chu sé hitru véi s6 no vay, nd c¢b vi
tri, tim quan trong dac biét va duoc coi nhu mét chinh sach tai chinh ctia doanh nghiép.

Vi dy . Tong tai san trén bang can ddi ké toan ngay 31/12 ctia cong ty A 1a 10 ty dong,
t6ng s6 Ng ngan han va dai han trén bang can dbi tai san nay 1a 4,5 ty dong thi ty s6 don can
no 1a 45 %.

Dé do murc d6 tac dong ciia don by tai chinh ngudi ta dung chi tiéu d6 bay tai chinh. Do
béy tai chinh & mot mic d EBIT nao d6 dugc xac dinh la ty I¢ phﬁn tram tang (giam) cua
EPS (thu nhap trén mdi ¢d phiéu thuong) so vai ty 1¢ phan tram ting (giam) cua EBIT.

Lai dung dé chia co tac (lgi tic ¢ phan) 1a s 13i con lai sau khi da tra 13i tién vay va
nop thué thu nhap doanh nghiép (loi nhuan sau thué - EAT)

Tir @6 thu nhap trén mdi ¢6 phiéu (EPS) 14 :

(EBIT - 1)(1-t) - P
Sep
Trong dé : Sep : SO lugng c6 phiéu thuong dang luu hanh.
I :Lai vay ngan hang
Pi: C6 tc tra cho ¢b phiéu wu dai
t: Thué suat thué TNDN

Do bay tai chinh 1a mot chi tiéu dinh lugng dung dé do ludng su bién dong caa EPS khi

EBIT thay doi. do bay tai chinh (DFL) tai mét mirc EBIT nao d6 duoc xac dinh nhu sau:

EPS =

Phan trim thay dé6i caa EPS
DFLggiT = N .
Phan tram thay dol cua EBTI
Hay
AEPS/EPS
DFLeair AEBTT/EBIT
Tir cong thirc tinh EPS ¢ trén ta thay:
AEPS = AEBIT (1-1)
Sep
(Vi va P khong doi)
Do do,
AEPS AEBIT (1-1)
EPS ~ (EBIT-D{I-0)-P
Nhu vay, DFL tai mic EBIT nao d6 dugc xac dinh nhu sau:
DFLesir = AEBIT (1-1) =
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(EBIT - 1)(1-t) - P, EBIT (1-t)
AEBIT (EBIT - )(1-1) - P,
EBIT

Chia ca tir va mau s6 cho (1 - t) ta duoc:
EBIT
DFLesir =

EBIT - I - Pi/(1-t)
Néu khong c6 ¢6 phiéu wu dai thi:
EBIT

DFL =
EBIT -1
4.4. Pon bay tong hep
Pon kinh doanh va don by tai chinh déu cho thdy mirc @6 mao hiém cua doanh nghiép.
Ca hai déu anh huong dén dén muc sinh loi cua doanh nghiép. Tuy nhién, don bay kinh
doanh lam khuyéch dai mtrc 16i hoic 16 trude 13i vay va thué mdi khi doanh thu thay doi,
con don bay tai chinh 1am anh hudng dén 13i (15) cua chu sé hitu doanh nghiép. Diéu d6 co
nghia 14 don bay kinh doanh tac dong trudc tién 1én EBIT ctia doanh nghiép. Sau d6 don bay
tai chinh lai tiép tuc tac dong 1én muc 1oi cua chu so hitu doanh nghiép (phu thude vao co
Ciu tai chinh)
Tac dong don bay kinh doanh phdi hop véi don tai chinh tao nén don bay tong hop.
Pon bay tong hop duoc xac dinh nhu sau:
EBIT +F

DTF = DOL* DFL =
EBIT - |
Tom lai, viéc lra chon co cdu tai chinh 14 vin dé& quan trong trong cong tac to chic
vén cia doanh nghiép, trong d6 diéu quan tam 1a hé s6 ng caa doanh nghiép. Pé c6 sy phdi
hop t6i vu giita von tu c6 va vay ng can phai xem xét kha ning thu loi nhuan va mac d6 rai
ro c¢6 thé gap phai. Dé lya chon co cdu tai chinh thich hop véi tirng doanh nghiép can phai
cht ¥ cac van dé sau:

- Sw phat trién cua doanh nghiép: Néu dyu doan trong twong lai doanh nghiép cé kha
ning phat trién, c6 thé ting doanh thu mot cach chic chén thi viéc st dung vén vay c6 10i
nhiéu hon cho doanh nghiép.

- Sy 6n dinh doanh thu: Su 6n dinh doanh thu va don can ng c6 quan hé truc tiép voi
nhau, doanh nghiép dat dugc doanh thu va lgi nhuan twong ddi 6n dinh thi viéc s dung von
vay it bi rui ro, don can ng c6 thé & mic cao, doanh nghiép c6 su bién dong I6n vé doanh thu
nhu nhitng doanh nghiép hoat dong c6 tinh thoi vy thi khong nén st dung nhiéu vén vay
thuong xuyén.
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- Co cdu Canh tranh trén thi trueong: Néu doanh nghiép hoat dong trong nganh cé nhiéu
doanh nghiép ciing canh tranh thi phai than trong trong viéc sir dung von vay va doanh thu
va loi nhuan cua doanh nghiép dé bj bién dong 1am anh huong dén kha ning thanh toan tién
vay va lai vay.

- Co cdu tai san cua doanh nghiép: Doanh nghiép sir dung nhiéu tai san ¢4 dinh c6 thoi
gian str dung dai trong khi thi trudng chwa 6n dinh thi phai than trong trong viéc sir dung
vén vay.
® TOM TAT CHUONG 4:

- Khai niém doanh thu, chi phi, lgi nhuan cua doanh nghiép.
- Noi dung doanh thu, chi phi, lgi nhuan cua doanh nghiép, phan phdi loi nhuan
- X4c dinh diém hoa vbn va don bay.
@ CAU HOI VA TINH HUONG THAO LUAN CHUONG 4:
Cau 1: Doanh thu, chi phi, lgi nhuan 1a gi? Noi dung cia doanh thu, chi phi, lgi nhuan cua
doanh nghigp?
Céu 2: Piém hoa von 13 gi? Xac dinh diém hoa von, ¥ nghia ciia diém hoa von?
Ciu 3: Pon bay hoat dong, tai chinh 1a gi, Y nghia ciia 46 bay hoat dong, tai chinh?
Céu 4: Cong ty B chuyén san xuat mot loai san pham cé gia ban 60.000d/san pham. Chi phi
bién doi trén mot don vi san pham 1a 36.000d. Tong chi phi ¢b dinh (khong bao gdm l4i vay)
1a 2.320.000.0004.
a. Tinh san luong hoa von ciia Cong ty. Y nghia ciia két qua tinh duoc.
b. Tinh loi nhuan trude 14i vay va thué khi mac san lugng ban ra 1a 200.000 san pham va
800.000 san pham.
c. Xac dinh mic do tac dong caa don bay hoat dong va don bay tai chinh twong ung véi hai
muc san luong tiéu thu trén biét 13i vay trong ky 1.800.000.000d. Nhan xét két qua tinh
duoc.
Céu 5: Cong ty A chuyén san xuat kinh doanh mét loai san pham c6 s6 liéu ctia nim N nhu
sau:

- Tong von kinh doanh: 2.000 triéu. Trong d6 von vay 1a 800 triéu véi 13i suét 1a
10%/nam.

- Khau hao TSCD (theo phuong phap duong thang) 1a: 150 trigu

- Tién luong cong nhan tryc tiép san xuat 14 0,3 triéu/san pham

- Tién thué nha: 80 tri¢u/nim

- Chi phi quang cdo: 30 tri¢u/nam

- Chi phi vat tu tryc tiép: 0,4 triéu/san pham

- Chi phi tryc tiép khac: 0,1 triéu/san pham

- Chi phi ¢ dinh khac: 20 triéu/nim

- Gia ban don vi san pham (chua c6 VAT): 1 triéu dong
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1. Tinh san lugng hoa vén kinh té va doanh thu hoan vén kinh té?

2. Tinh san lugng san xuit va tiéu thu dé dat loi nhuan trudce 13i vay va thué 1a 71,25
triéu?

3. Xac dinh mirc d6 tac dong cua don bay hoat dong, don bay tai chinh va don bay
t6ng hop voi mic san luong da xac dinh ¢ cau 22

CHUONG 5: QUAN LY PAU TU CUA DOANH NGHIEP

® GIOI THIEU CHUONG 5

Chuong 5 1a chuong gidi thiéu cac hoat dong ddu tu cua doanh nghiép, cac chi tiéu tai
chinh dé d4nh gié, lya chon du 4n dau tu.
@ MUC TIEU CHUONG 5

Sau khi hoc xong chuong nay, nguoi hoc co kha nang:
+ Vé kién theec:
- Trinh bay duoc hoat dong dau tu cua doanh nghiép
- Xac dinh dugc dong tién cua du an dau tu va tinh toan céc chi tiéu danh gia lya chon du an
dau tu.
- Van dung 1y thuyét dé 1am bai tap tinh hudng.
+ Vé Ky ning:
- Van dung kién thirc da hoc vao nghiép vu quan 1y cac khoan dau tu caa doanh nghiép.
- Pua ra quyét dinh trong hoat dong dau tu ciia doanh nghiép.
- Phat trién k§ nang 1ap luan, thuyét trinh.
+ Vé ndng luc tw chii va trach nhiém:
- Lam viéc doc lap, theo nhém.
- Nguoi hoc quan tdm nhiéu hon dén cac van dé vé kinh té tai chinh, ké toan, thuong xuyén
theo ddi cac ban tin thoi sy dé cap nhat, phan tich cac thong tin phuc vu cho cac mén hoc
tiép theo.
- Chii dong ap dung céc kién thirc da tiép thu vao cac hoat dong thuc té nghé nghiép, c6
trach nhiém véi cong viéc.
@ PHUONG PHAP GIANG DAY VA HQC TAP CHUONG 5
- DI V6i nguoi day: st dung phwong phdp giang giang day tich cuc (dién giang, vin dap,
day hoc theo vdn dé); yéu cau nguwoi hoc thyc hién cdu héi thao ludn va bai tdp chwong 5
(ca nhan hodac nhom).
- Poi Véi nguoi hoc: chi dong doc triede gido trinh (chirong 5) trwée budi hoc; hoan thanh
ddy du cau hoi thao ludn va bai tap tinh huo”hg chuwong 5 theo cd nhan hodc nhom va nop lai
cho nguoi day dung thoi gian quy dinh
@ PIEU KIEN THU'C HIEN CHUONG 5

90



- Phong hoc chuyén mon hoa/nha xwong: Khong
- Trang thiét bi mdy méc: May chiéu va cac thiét bi day hoc khac
- Hoc li¢u, dung cu, nguyén vat ligu: Chuong trinh mon hoc, gido trinh, tai liéu tham khao,
gi40 an, phim anh, va céc tai liéu lién quan.
- Céc diéu Kign khdc: Khong c6
@ KIEM TRA VA PANH GIA CHUONG 5
» N§i dung:
- Kién thic: Kiém tra va danh gid tdt ca ngi dung da néu trong muc tiéu kién thirc
- K§ ndng: Ddnh gid tat cd néi dung dd néu trong muc tiéu ki ning.
- Néng luc tir chai va trach nhiém: Trong qud trinh hoC tdp, nguoi hoc can:

+ Nghién civu bai trede khi dén 16p

+ Chudn bi day dii tai liéu hoc tap.

+ Tham gia ddy d thoi heong mén hoc.

+ Nghiém tuc trong qua trinh hoc tap.
* Phuong phap:
- Diém Kiém tra thwong xuyén: 1 diém Kiém tra (hinh thirc: héi miéng/ thuyét trinh)
- Kiém tra dinh Ky Iy thuyét: 1 diém kiém tra

® NOI DUNG CHUONG 5

1. Piu tw va vai tro ciia hoat dong dau tw ddi voi doanh nghiép
1.1.Khdi ni¢m

Pau tw 13 hoat dong chu yéu, quyét dinh su phat trién va kha ning ting truéng cua
doanh nghiép. Trong hoat dong dau tu, doanh nghiép bo vén dai han nham hinh thanh va b
sung nhiing tai san can thiét dé thuc hién nhitng muyc tiéu kinh doanh. Hoat dong nay duoc
thé hién tap trung thong qua viéc thuc hién cac du 4n dau tu.

D dn dau ti 13 mot tap hop cac hoat dong kinh té dic thu véi cac muc tiéu, phuong
phap va phuong tién cu thé dé dat t6i mot trang thai mong mudn. Noi dung cua du an dau tu
duoc thé hién trong luan chiing kinh té - ky thuat, 1a van ban phan anh trung thuc, chinh xéac
két qua nghién ciru vé thi truong, moi truong kinh té - k§ thuat va moi trudng phép 1y, vé
tinh hinh tai chinh v.v...

Pé c6 thé dap (ng muc tiéu toi da hoa gi tri tai san cua cha sé hitu, doanh nghiép can
c¢6 chién lugc trong viéc tim kiém va lua chon cic du an dau tu. Néu khong co nhiing
tuéng maéi va du an dau tu mai, doanh nghiép s& khong thé ton tai va phat trién, dic biét 1a
trong moi trudng canh tranh khéc liét hién nay. Hudng phat trién cho nhitng san pham mai,
kéo dai tudi tho cia san pham hay lam tang kha nang thu loi cua san pham hién c6 1a nhiing
van dé cac nha quan 1y tai chinh ludn tim kiém 10i giai dap.

1. 2. Phén logi dau tw
Tuy theo cac muc dich khac nhau, c6 thé phan loai dau tu cua doanh nghiép theo cac
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ti€u thirc khac nhau.

a. Theo co cdu tdi san dau tir, c6 thé phan loai dau tu cia doanh nghiép thanh:

- Pau tw tdi san ¢é dinh:

Pay 1a cac hoat dong dau tu nham mua sam, cai tao, md rong tai san ¢ dinh cua doanh
nghiép. Pau tu tai san cb dinh thuong chiém ty trong Ion trong tong dau tr cua doanh
nghiép, dic biét 1a cac doanh nghiép san xuit. Loai ddu tu nay bao gém: dau tu xay lip; dau
tu mua sim may moéc thiét bi; dau tu tai san cd dinh khac. Cac tai san ¢ dinh dugc dau tu
c6 thé 14 tai san ¢6 dinh hiru hinh hogc tai san ¢é dinh v6 hinh.

- Pau tw tai san lheu dong:

Day 1a khoan dau tw nham hinh thanh cdc tai san lwu dong can thiét dé dam bao cho cac
hoat dong san xuat - kinh doanh caia doanh nghiép duoc tién hanh binh thuong. Nhu cau dau
tu tai san luu dong phu thude vao dic diém cua hoat dong san xuat - kinh doanh, vao nhu
cau tang truong cua doanh nghiép.

- Pau tw tdi san tai chinh:

Céac doanh nghiép c6 thé dau tu vao cac tai san tai chinh nhu mua c6 phiéu, trai phiéu,
hodc tham gia gép von lién doanh vé6i cac doanh nghiép khac. Hoat dong tai chinh ngay
cang c6 ty trong cao va mang lai nhiéu loi ich cho cac doanh nghiép.

Phén loai dau tu theo co cdu tai san dau tu c6 thé gitp cac nha quan 1y tai chinh xay
dung mot két cdu tai san thich hop nham da dang hoa dau tu, tin dung duoc ning luc san
Xuit va nang luc hoat dong, dong thoi nang cao hiéu qua hoat dong dau tu.

b. Cdn cir theo myc dich dau tir, ¢6 thé phan loai dau tu thanh: dau tu ting ning lyc san
Xuat; dau tu d6i mai san pham; dau tu doi méi thiét bi; dau tu mad rong san xuat kinh doanh;
dau tu nang cao chét luong san pham; dau tu mé rong thi trudng tiéu thy san pham; v.v...
Viéc phan loai ndy c6 thé gitip cho cac nha quan 1y tai chinh xac dinh huéng dau tu va kiém
soat dugc tinh hinh dau tu theo nhitng muc tiéu da dinh.

c. Phan loai theo muc dich.

Can ctr vao cac chuc nang hay muc dich cua cac du an, nguoi ta chia cac du an
thanh bdn loai:

- Dy an dau tu thay thé la cac dy an thay thé cac thiét bi hién co.

- Dy an dau tu hién dai hod céc thiét bi may mac.

- Dy 4n dau tu mé rong

- Dy 4n dau tu moi

d. Phdn logi theo méi quan hé giira cdc di dn

Can ci vao mdi quan hé gitra cac dy an nguoi ta chia ra 1am hai nhom dy an: Dy
an dau tu doc 1ap va du an dau tu phu thudc.

Dy an dau tu doc 1ap: Nhiing du an duoc coi la doc 1ap véi nhau vé mit kinh té,
néu dy an nay duoc chap thuan hay tir chéi s& khong anh huong dén dong tién mat cua

92



du 4n khac. Khi hai du an duoc coi la doc 1ap vé mit kinh té c6 nghia quyét dinh dau tu
du an nay khong anh huéng dén quyét dinh dau tu du an kia.

Du an dau tu phu thudc: Céac dy an phu thudc 1an nhau vé mat kinh té c6 nghia
dong tién caa dy an nay sé chiu anh hudng quyét dinh du tu cua du an khac. Trong cac
du an phu thudc ngudi ta chia ra hai loai: du an dau tu bd sung va dy an dau tu thay thé.

Mot dy an duoc goi 1a du an bd sung cho mot du an khac khi dau tu du an d6 sé
lam tang loi ich dy kién cua dy an khac.

Mot du an dugc coi 1a du an thay thé mot du an khac néu dau tu du an d6 s& lam cho
loi ich dy kién thu duoc cua du an kia giam xuéng. Trong truong hop thay thé cao nhat 1a
khi quyét dinh dau tu du 4n nay s& 1am cho loi ich cua du 4n kia bi triét tiéu hoan toan hay
quyét dinh dau tu du an nay s& bac bo tit ca cac du an con lai, cac du 4n nay dugc goi 1a cdc
dw an loai tree nhau.

1. 3. Cdc nhén té anh hwong t6i dau tw ciia doanh nghiép

Pau tu 1a mot trong nhitng quyét dinh c6 ¥ nghia chién luge dbi vai doanh nghiép. Vé
mit tai chinh, day 13 quyét dinh tai trg dai han, ¢ tac dong 16n t6i hiéu qua san xuat - kinh
doanh cua doanh nghiép. Pic diém cua cac du an dau tu 1a thuong yéu cau mot luong vén
I6m va sir dung von trong mot thoi gian dai, do d6, cac du an thuong bi lac hau ngay tir luc
¢ y twong dau tu. Sai 1am trong viéc du toan vén dau tu c6 thé dan dén tinh trang lang phi
vén 16n, tham chi gdy hau qua nghiém trong d6i voi doanh nghiép. Vi vay, quyét dinh dau tu
cua doanh nghiép 1a quyét dinh co tinh chién luoc, doi hoi phai duge phan tich va can nhic
K§ ludng cac nhan té anh huong. Cac nhan t anh huong dén quyét dinh dau tu bao gom:

- Chinh sdch kinh té. Trén co sé luat phap vé kinh té va cac chinh sach kinh té, Nha
Nudc tao méi truong va hanh lang cho cac doanh nghiép phat trién san xuét - kinh doanh va
huéng cac hoat dong cua doanh nghiép phuc vu cho chién lugc phat trién kinh té - x3 hoi
trong mdi thoi ky. Su thay doi trong chinh sach phat trién Kinh té cua Chinh phu c¢6 anh
huong rat 1on dén hoat dong cua doanh nghiép, do d6 can dy bao dugc nhiing thay doi trong
chinh sach kinh té va danh gia duoc nhitng anh huéng cua yéu té nay dén hoat dong cua
doanh nghiép trong tuong lai. Pac biét, doanh nghiép can tan dung cac yéu té khuyén khich
trong chinh sach phat trién kinh té.

- Thi trwong va canh tranh. Mudn ton tai va phat trién, san pham cua doanh nghiép
phai dap tng cic nhu cau cua ngudi tiéu dung. Khong nhiing thé, doanh nghiép phai dinh
huéng nhu ciu cho cac khach hang tiém ning ddi véi cac san pham hién c¢6 va cac san pham
méi. Viéc nghién ctu thi trudng quyét dinh kha ning ton tai va phat trién cia cac san pham,
tir 46 quyét dinh téi hiéu qua san xuat - kinh doanh ciia doanh nghiép. Mit khac, doanh
nghiép cin quan tim t&i kha ning cta cac ddi thu canh tranh, cua nhitng san pham thay thé
cho cac san pham cua doanh nghiép. Cac nghién ctru vé thi truong, vé cac yéu td canh tranh
phai dugc luan giai chi tiét trong luan ching Kinh té - ky thuat.
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- Chi phi tai chinh. Sy thay d6i vé 13i suit va chinh sach thué s& c6 anh huong rat 16n
dén két cau vén va du toan vén cua doanh nghiép. Nhitng yéu t6 nay ciing anh huéng dén
hiéu qua hoat dong dau tu. Viéc du bao chinh xéac sy thay dbi trong chinh sach thué va 1ai
Suat s& c6 thé lam giam rui ro cho hoat dong dau tu.

- Tién bé khoa hoc - ky thudt. Yéu té nay s& anh huéng t6i viéc lya chon cac trang
thiét bi, phwong phap khau hao tai san ¢ dinh, chit luong va gia thanh san pham, v.v... Viéc
sai 1am trong du bao tién bo khoa hoc - k¥ thuét ¢ thé anh huong dén tinh kha thi va hiéu
qua cua du an dau tu.

Kha néng tai chinh ciia doanh nghiép. Quyét dinh dau tu phai dwgc xem xét trong
gidi han vé kha ning huy dong vén cua doanh nghiép va dyu bao cac nhu ciu dau tu trong
tuong lai. Viéc bo von trong hién tai s& lam doanh nghiép mat di kha nang dau tu méi trong
cac thoi diém tiép theo. Doanh nghiép ciing can quan tim tdi du bao kha nang huy dong vén
dé dap ung cac nhu cau dau tu trong twong lai, tir 6 c6 su phan tich va lya chon cac phuong
thire, cac cong cu huy dong von thich hop.

2. Xac dinh dong tién cia dw 4n diu tw
2.1. Cdc nguyén tic khi xdc dinh dong tién cia dw dn ddu tw
Dong tién (luu chuyén tién té) thé hién sy van dong (thu vao, chi ra) cua tién té trong
mot du an dau tu. No6i cach khac, 1a phan chénh léch giira sé lugng tién té nhan duoc va
lwgng tién da chi ra cua mot duy an.
Dong tién rong= Dong tién vao — Dong tién ra
Dong tién vao dwoc coi la dong tién dwong
Dong tién ra dwoc coi la dong tién am
Viéc xac dinh dong tién lién quan dén nhiéu nhan t6 hay bién sé ma ching ta phai can
nhac: Viéc du bao doanh thu lién quan dén cac nhan t6 nhu khuynh huéng ting truang kinh
té, khuynh hudng gia ca, thai do nguoi tidu dung, 6 co gidn cia cau theo gia, phan ung cua
d6i thii canh tranh, anh huong cua chién dich quang cdo ciia cong ty...Nhitng sai lam trong
viéc xac dinh dong tién dan dén nhitng két luan sai vé viéc chap nhan hay loai bo dir an. Vi
vay, xac dinh dong tién phai dira trén cac nguyén tic sau:
* Ddnh gid dw dn phdi dwa vao dong tién chir khong dwa vao loi nhudn

Bai & dong tién gitp cho cac nha dau tu dugc lugng tién thyc ¢ ¢ ting thoi diém,
con lgi nhuan c6 mét sé nhuoce diém sau:

- Loi nhuan ludn 13 con sb ao khong co thuc do loi nhuan phu thudc rat 1én vao tinh
cha quan cua doanh nghiép, vao phuong thirc hach toan ké toan ctia doanh nghiép.

- Do xéac dinh loi nhuan bao gém ca phan doanh thu ban chiju di lam cho doanh
nghiép co loi nhuan nhung c6 tién.

- Do khiu hao tinh vao chi phi: Khiu hao 12 mot bd phan cua chi phi san xuét kinh
doanh nhung khong thuc chi bang tién. Hién nay, cac doanh nghiép dugc quyén lya chon
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phuong phap khiu hao khac nhau nén viéc chon trich khu hao theo phuwong phap nao ciing
anh hudng dén loi nhuan.

- Do chi phi tra trude 1a nhitng khoan da chi nhung theo phuong phap hach toan co
thé phan bo dan & nhiéu ky ciing anh huéng dén loi nhuan.

- Do chi phi phai tra 1a nhitng khoan chua chi nhung lai dugc trich trude vao chi phi
cling 1am anh hudng dén loi nhuan.

* Pdnh gid dw dn phdi dwa vao dong tién ting thém

N6i cach khac, nén danh gia dong tién cho moét dy 4n cu thé trén goc do toan bo
dong tién cua doanh nghiép s& bi tac dong nhu thé nao néu du an duoc chip nhan so voi
tac dong khi du an khong dugc chip nhan. Vi vdy, nén dua vao phan phan tich tit ca céac
thay doi trong dong doanh thu, dong chi phi va dong thué phat sinh do viéc chip nhan
du an. Nguoc lai, khong tinh dén dong tién khong bi du an lam thay doi:

Dong tién ting thém = Dong tién c6 dw 4n - Dong tién khong cé duw an

* Pdnh gid dw dn phdi dwa vao dong tién sau thué va phdi tich quyét dinh diu tw
ra khéi quyét dinh tai tro.

Phai tach quyét dinh dau tu ra khoi quyét dinh tai tro vi nha dau tu khi xay dung dong
tién s& gan lién véi quyét dinh dau tu trong doanh nghiép. Thém vao d6, khi tham dinh du an
bang phuong phap hién gia thuan (NPV)

Hay ty suat doanh loi noi bo (IRR) ta di tinh dén gia tri theo thoi gian cua tién té cho
nén khong can thiét phai loai trir chi phi 14i vay ra khoi dong tién. Néu ta trir chi phi 13i vay
c6 nghia 13 chi phi ndy duoc tinh hai 1an, con goi 1a “tinh tring”. Ngoai ra, néu khong tach
quyét dinh dau tu ra khoi quyét dinh tai tro thi dan dén bat hop 1y 1a dong tién sau thué cua
du 4n duoc tai trg hoan toan bang vdn vay 16n hon tai trg bang vn chu sé hitu.

* Tdt ca tde dpng gidn tiép cia mgt dw dn phdi dwec xem xét khi danh gid

dong tien

Néu mot dé xuat mo rong nha may doi hoi phai ting von luan chuyén cho toan
doanh nghiép, c6 thé dudi hinh thic ton quy tién mat, hang ton kho, hay khoan phai thu
I6n hon. Viéc gia ting von ludn chuyén nay nén dugc tinh vao dau tu thuan can thiét
cho du an. Hoac mot phan xuéng cua doanh nghiép gidi thiéu mot san pham mai canh
tranh truc tiép véi san pham do mot phan xuong khac san xuat. Phan xuong dau co thé
thiy san pham méi nay déang duoc dau tu, nhung khi tinh dén tac dong trén doanh s cua
phan xudng thir hai, dy an co thé tré nén kém hap dan hon.

* Khong dwoc tinh chi phi chim vao dong tién ting thém.

Chi phi chim 1a mdt chi phi da duoc chi ra. Vi cic chi phi thiét hai khong thé thu
hoi lai, chiung khong nén dwgc tinh dén trong quyét dinh chap nhan hay tir chéi mot duw
an. Vi du: Mot cong ty bo ra 100 triéu dé nghién ctru tinh kha thi cua mot du an. Chi phi
nghién ctru tinh kha thi dugc coi 1a chi phi chim vi n6 phai dugc thanh todn cho du du an co
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dugc chip thuan hay khong va chi phi nay ciing khong anh huéng dén viéc chap thuan hay
tir chdi dy 4n hodc phan tich dong tién.

* Phai tinh chi phi co hi vao dong tién ting thém khi danh gid dw dn.

Chi phi co hoi 1a gia tri t6t nhat ma dau tu da bo qua do lya chon co hdi nay ma bo
qua co hoi khac. Chi phi co hoi & ddy mudn néi dén chinh 1a chi phi co hoi cia nhitng tai san
nay c6 thé tao ra néu chung khong dugc sir dung trong dy 4n. Va can luu v rang, co hoi phi
dua vao dong tién phai 1 co hoi phi cao nhat trong tat ca nhitng co hoi phi ma dy an c6 thé
¢6 duge. Vi du, doanh nghiép so hitu mot bai dd xe va du dinh bién n6 thanh mot nha méy
lip rap 6 t6. Dy 4n xdy dung nha may doi hoi khoan dau tu ban dau 1a 50 ty VND va ky
vong tao ra dong tién mai véi thu nhap mdi nam 14 ty trong thoi gian 6 nim. DN phai tinh
dén chi phi co hoi cia 16 dat. Néu du an dau tu xay dung nha may khong trién khai thi doanh
nghiép co thé sir dung 16 dat dé cho thué véi khoan thu nhap dy tinh 13 200 triéu VND mdi
nim. Do d6, chi phi co hoi cua 16 dat 13 gia tri hién tai cua viéc cho thué 16 dat trong thoi
gian 6 nam.

2.2. Cdc phwong phdp xdc dinh dong tién cia dw dn diu tw

* X4c dinh dong tién dau tw ban dau (diu tu thuin - CFo):

Pau tu thuan vao mot du an dugc dinh nghia 1a chi tiéu tién mat thuan ban dau cua
du an (nam 0). dau tu thuan la sé tién ma doanh nghiép thuc su chi ra thém khi tién hanh
du 4n nay so vai trude khi tién hanh thyc hién du 4n, bao gom:

- Chi phi ban dau cho viéc hinh thanh TSCP cdng Véi chi phi chuyén ché va lip dat di
kém v6i viéc mua tai san cho téi khi dua tai san vao trang théi sin sang sir dung.

- Tang von luu dong ban dau do dau tu méi.

- Khi x4c dinh dong tién ra cta du an can chd ¥ t6i thu nhap thuan tu viéc ban cac tai
san hién co trong trudng hop dau tu 1a mot quyét dinh thay thé va thué phat sinh do viéc ban
cac tai san hién c6 hoac mua tai san hién co.

Céc budc sau day dugc dung dé tinh dau tu thuan cia du 4n dau tu:

Bwéc 1: Xac dinh chi mua sam, xay dung tai san ¢6 dinh dua vao vi tri sdn sang sir dung
Bwéc 2: Xac dinh dau tu bo sung vén luu dong cho san xuét

Bwéc 3: Xac dinh thu nhap thuan tir viéc ban cac tai san hién co (trong truong hop dau tu
1a mot quyét dinh thay thé)

Nhuw viy, dong tién dau tw ban ddu (ddu tw thuan - CFo) = - Mua thiét b, tai san
dai han - Gia ting von lwu dong rong ban diu + Dong tién thanh Iy tai sin (trwong hop
ddu tw la mét quyét dinh thay thé)

Luuy:

- Vén luu dong rong 1a mic chénh 1éch gitra tai san ngan han va cac khoan ng ngan
han. Dic tinh cua von luu dong rong 1 n6 khong duoc khau hao va thuong duoc thu hoi khi
du an két thac. Bai vay nhitng du an mé rong thuong doi hoi phai dau tu bang vén luu dong
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trong nhitng nim dau va thu hdi nhitng khoan dau tu nay khi du 4n hoan thanh. Viéc ting
von luu dong rong duge coi 1a mot khoan dau tu, do dé duogc coi 1a mot dong tién am. Viéc
giam von luu dong rong duoc coi 1a mot dong tién duong (¢ nam 0).

- Trong trudng hop dau tu 1a mot quyét dinh thay thé thi dong tién thanh 1y tai san
bang thu nhdp thuan tir viée bdn tai san cong thué ddanh trén ldi thanh 1y, nhwong bdn mdy
cii (truong hop c6 1di) hodc trir thué tiét kiém do ban cdc tai san hién ¢é (trwong hop bi 16).

* Xdc dinh dong tién thudn hoat déng

Dong tién hoat dong thuan sau thué (CF) cua mot du an, hay cac dong tién mat thu
vao trir di cac dong tién mat chi ra. D4i voi bat ky nam nao trong doi séng cia mét du an,
cac dong tién nay c6 thé dugc dinh nghia nhu su thay ddi trong thu nhap hoat dong sau
thué (LNST), cong véi thay ddi trong khau hao (KH), cong hoac trir di thay doi trong vén
lvu dong bd xung can thiét hang naim (VLD) néu c6, cong véi dong tién thanh 1y tai san
(TLTS) néu co.

CF =LNST + KH +/-VLD +TLTS

Luu y:

* Thu héi tai san con lai sau thué

Bat ctr khi ndo mot tai san da khau hao dugc ban di, co thé c6 cac két qua thué
tac dong dén thu nhap thuan sau thué thu duogc tir viéc ban tai san nay. Cac két qua thué
nay rat quan trong khi wéc tinh gia tri con lai sau thué s& nhan dwgc vao cudi doi séng
kinh té cua mot dy an. Nhu da trinh bay & phan trudc, tac dong cua thué déi voi hoat
dong ban lai tai san ciing rat quan trong khi tinh toan vén dau tu thuan can thiét cho loai
du an dau tu thay thé. C6 ba truong hop can xem xét:

Truong hop 1: Ban mot tai san theo gia tri s6 sach. Néu doanh nghiép thanh 1y
mot tai san véi gia bang véi gia tri trong s6 sach, s& khong c6 l3i hodc 15 vén tir nghiép
vu nay (thué bang 0) va vi vay dong tién khong bi anh huong gi do thué. Thi dy, néu
HAPACO ban voi gia 50.000.000d¢ mot tai san cd gia tri trong so6 sach dé tinh thué 1a
50.000.000d, s& khong c6 khoan thué nao phat sinh tir viéc thanh 1y nay (gia tri s6 sach
ctia mot tai san bang nguyén gia ban dau cua tai san trir di s6 khau hao tich liy.)

Dong tién tir thanh ly tai san = Thu nhap tir viéc thanh 1y tai san (gia tri con lai cia
TSCD)

Truong hop 2: Ban mot tai san thap hon gia tri s6 sach. Vi duy, néu HAPACO ban
Véi gid 20.000.000d mot tai san co gia tri so sach tinh thué 1a 50.000.000d, HAPACO
ganh chiu mot khoan 15 trude thué 1a 30.000.000d. Gia du rang tai san nay dugc dung
trong kinh doanh hay thwong mai, khoan 16 nay c6 thé dugc xem nhu mot khoan 13 tir
hoat dong hay mot bu trir cho thu nhap tir hoat dong. Khoan 16 nay thuc té s& lam giam
muc thué ma cong ty phai nop mot khoan bang véi s6 tién 16 nhan véi thué suat thué thu
nhap doanh nghiép.
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Gia du 1a thu nhap truéc thué cia cong ty 1a 100.000.000d (truéc khi tinh dén
khoan 15 tir hoat dong do viéc ban tai san nay). Muac thué danh trén thu nhap nay bang
100.000.000d nhan véi thué suat thué thu nhap doanh nghiép cua cong ty gia sir 1a 30%,
tac 30.000.000d. Do ganh chiu khoan 16 30.000.000d tir viéc ban tai san trén voi gia
20.000.000d, thu nhap chiu thué cua cong ty duoc giam xubng con 70.000.000d va mic
thué phai nop giam con 21.000.000d (30% x 70.000.000d). Chénh léch 9.000.000d thué
bang vé&i khoan 16 thué tir viéc ban tai san cii nhan véi thué suat thué thu nhap doanh
nghiép (30.000.000d x 30%).

Dong tién tir thanh Iy tai san= Thu nhap tir viéc thanh Iy tai san + Khoan giam trir thué
tir viéc ban 16

Trueong hop 3: Ban mot tai san cao hon gia tri s6 sach néu HAPACO ban véi gia
80.000.000d mot tai san co gia tri s6 sach tinh thué 1a 50.000.000d, HAPACO phat sinh
khoan 13i trugc thué 1a 30.000.000d. Gia du 1a thu nhap trugc thué cia cong ty la
100.000.000d (trudc khi tinh dén khoan 1ai tir hoat dong do viéc ban tai san nay). Muc
thué danh trén thu nhap nay bang 100.000.000d nhan véi thué suat thué thu nhap doanh
nghiép cuaa cong ty gia su la 30%, tac 30.000.0004. Do phat sinh khoan 1ai 30.000.000d
tir viéc ban tai san trén véi gia 80.000.000d, thu nhap chiu thué cua cong ty luc nay la
130.000.000d va muc thué phai nop 1a 39.000.000d (30% x 130.000.000d). Chénh léch
tang 9.000.000d thué bang véi khoan 14i tir viéc ban tai san cii nhan véi thué suat thué thu
nhap doanh nghiép (30.000.000d x 30%).

Dong tién tir thanh Iy tai sain = Thu nhap tir viée thanh 1y TS - Thué TNDN phai

nop tr TLTS

* Thu hdi vén lwu dong rong:

Trong sudt doi sbng kinh té cua du 4an, doanh nghiép di dau tu vén luan chuyén
tang thém, vén dau tu thuan nay s& duoc thu hdi lai cho doanh nghiép bang tién mat. Vi
vay, vao cudi doi séng cua dy an, tat ca khoan dau tu vao von luan chuyén tang thém can
thiét trong sudt doi séng cua du an s& dugc thu hdi lai chir khong chi 1a phan chi tiéu von
luan chuyén ban dau xay ra ¢ thoi diém 0. Vi vay, tong vdn luan chuyén tich Iy thuong
dugc thu hoi trong nam cudi cua dy an. Sut giam trong von luan chuyén trong nim cudi
cua dy 4n 1am ting dong tién thuan trong nam d6, néu tat ca cac nhan t6 khac khong doi.
Di nhién, khong c6 két qua thué nao di kém véi viéc thu hdi vén luan chuyén.

* Ldi vay va dong tién thuan

Thuong thi viéc mua mot tai san cu thé nao d6 s& bi rang budc chat ché véi viéc tao
nén mot nghia vu ng, nhu viéc ban cac trai phiéu co thé chap hay mot khoan vay ngan
hang chang han. Tuy nhién, thuong thi viéc trir cac chi phi 13i vay caa mot dir an vao cac dong
tién woc tinh bi coi 1a khong ding. C6 hai ly do:

Trudc hét, viec dua ra quyét dinh mot doanh nghiép nén duoc tai tro nhu thé nao
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nén duogc thuc hién doc 1ap véi quyét dinh chip nhan hay tir chéi mét hay nhiéu du an.
Nghia 13 cac quyét dinh vé cdu trac von khong lam thay ddi viéc cac doanh nghiép chap
nhan hay loai bo du an. Thay vao d6, doanh nghiép nén tim ra mot cach thic két hop nao
d6 giita no, vbn cb phan thudng va von c¢d phan wvu dai pha hop véi mong muén caa cap
quan 1y vé su danh doi gitra rai ro tai chinh va chi phi st dung vén. Trong nhiéu trudng
hop, diéu nay dua dén mot cau trac vén vai chi phi sir dung vén & muac xap xi hoic bang
muc toi thiéu. Do cac quyét dinh vé dau tu va tai tro thuong duoc doc 1ap vai nhau, mdi du
an moéi c6 thé xem nhu duoc tai trg voi ty 18 cac ngudn tai trg khac nhau phu hop Véi
cau triic von muc tiéu trong toan bd ngudn von caa doanh nghiép.

Th hai, khi mot hé thdng chiét khiu duoc dung dé tham dinh du an, suit chiét
khau hay chi phi sir dung vén da bao gom chi phi cua cac nguon tién duoc dung tai trg cho
du an. Nhu vay, viéc dua cac chi phi 14i vao cac tinh toan dong tién sé& 1a tinh cac chi phi
dén hai lan.

* Khdu hao

Khiu hao 1a viéc phan bd c6 hé théng chi phi cia mét tai san qua thoi gian dai
hon 1 nam. N6 cho phép mét doanh nghiép phan bo cac chi phi cua cac tai san ¢b dinh ra
nhiéu nam dé c6 thé can d6i tot hon cac chi phi va thu nhap trong mdi ky ké toan. Chi
phi khdu hao hang nam ctia mot tai san nao d6 chi don gian 1a mot phan bd cac chi phi géc
va khong nhat thiét phan anh gia tri thi trong sut giam. Thi du, mot cong ty dang khau
hao mot toa nha van phong co thé thay gid tri thi truong cia toa nha ting 1én mdi nam.

3. Céc chi tiéu tai chinh dé danh gia va lwa chon du an diu tu

Quyét dinh trong dau tu dai han thuong cé hai loai:

- Quyét dinh loai bo 13n nhau (con goi 13 quyét dinh sang loc hay quyét dinh xung khac)
1a quyét dinh chi dugc quyén lya chon mot du an con du an con lai bi loai bo, c6 nghia 1a
chap nhan duy an nay thi budc phai tir chéi cac du an khac.

- Quyét dinh doc lap (con goi 1a quyét dinh t6i wu) 13 quyét dinh ma khi chon ching
khong bi anh huong gi dén cac du an khac, ¢ nghia 1a c6 thé quyét dinh cac du an khac
nhau néu chung déu mang lai hiéu qua va c6 du nhimg diéu kién dau tu.

Pé c6 thé dua ra nhitng quyét dinh dinh ding dan cac nha quan 1y phai sir dung céc
phuong phap khac nhau dé lya chon. Cac phuong phép duoc si dung trong viéc lya chon
cac du 4n dau tu dai han bao gom:

3.1. Gid tri hién tai thuan (NPV)

Gia tri hién tai thuan hay hién gia thuan (NPV) ctia mot duy an 1a gid tri cia dong tién dy
kién trong twong lai dugc quy vé hién gia trir di von dau tu du kién ban dau cua du an.

Gia trj hién tai thuan (NPV) bang gid tri hién tai ciia dong tién hoat dong thuan trir di
dau twr thuan cva du an.

L&i suat chiét khdu duoc sir dung dé danh gia gia tri hién tai cia dong tién du kién
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trong twong lai phai trong xing voi mac do rai ro cua du an. Van dé quan trong ma
chung ta can biét 13 13i suat chiét khiu phai tinh thém mot phan rui ro thich hop.

That vay, khi rai ro cia mot du an bang véi rai ro cia mot cong ty, va nhu thé
phuong thic tai trg cia cong ty ciing chinh 14 ngudn von ban dau caa du an, trong trudng
hop nay 14i suit chiét khiu phu hop ciing chinh 1a chi phi st dung nguén vén trung binh
cua cong ty.

Xét dong tién caa mot du an dién hinh:

Nam
0 1 2 N
CF CFo CF1 CF2 CFn
Trong do:

CFo : Pau tu thuan cua du an
CFt : La dong tién hoat dong thuan sau thué hang nam (t= 1, 2, 3,...., n)

n: La doi sbng kinh té cua du an

r: La lai suat chiét khau cua dy an;
NPV cua du an duoc xac dinh nhu sau:

CF1 CF; CFn
NPV = +
1+r

NPV = Y CF; (1+ 1) - CFo
il

(1+71)? (1+r)"
Hoac:

Vi dy: Dy an A c6 dong tién thuan nhu sau:
Pon vi tinh: triéu dong

Nam

0 1 2 3 4
CF -1.000 300 400 500 500
NPV cua dy 4n duoc tinh nhu sau (14i sut chiét khau 10%):
300 400 500 500
NPV = — + N - 1000
1+ 10% (1+10%)%> (1+10%)° (1+10%)*
NPV = 320,47

Khi NPV bing 0, du 4n da duoc bu dip vé gia trj cua tién té theo thoi gian va ca rai ro,
ngoai ra chung khong nhan duogc gi thém nira. Ching ta c6 thé nhan thay rang khi 13i suat
chiét khau r cua du an tang 1én, NPV cua du 4n giam di. Boi vi khi r ting, mau s6 & dang
thire tinh NPV ciing ting theo, lam cho hién gia ctia dong tién giam di.
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Dé tng dung tiéu chuan NPV trong lya chon dir an, chung ta can thiét phai phan biét
thanh hai tinh hudng. Trong truong hop thtr nhét, chung ta xem xét mot dy an dau tu doc
lap voi cac dy an dau tu khac, trong truong hop nay, viéc chap nhan hay tir b du an
teong d6i don gian. Trong trudng hop tha hai phc tap hon, 1a cac du 4n loai trir IAn nhau.

NPV va quyét dinh chdp nhdn hodc logi bé dir dn: Khi mot du an dau tu 1a doc 1ap
vé mit kinh té véi cac du an khac, viéc chip nhan hoic tir bé dy an phu thudc vao NPV
am tinh hay duong tinh.

NPV > 0: Chap nhan du 4n
NPV < 0: Loai b6 du an
NPV = 0: Tuy quan diém cua nha dau tu

Chon lya giita cdc duw dn logi trir ldn nhau: trong rat nhiéu truong hop, su lva chon
phai dugc thuc hién gitra nhitng du an loai trr 1dn nhau. Viéc chdp nhan mét trong
nhitng du an nay doi hoi phai tir bo cac du 4n con lai. Khi ap dung tiéu chuan NPV ddi
véi cac du an loai trir 1n nhau, chung ta s& chon dy 4n nao c6 NPV cao nhat, mién 1a NPV
cao nhat phai 16n hon 0.

Phuong phap hién gia thuan NPV c6 noi dung quan trong hon céc tiéu chuan tham
dinh dy 4n dau tu khac boi vi:

Thet nhdt, tiéu chuan NPV ghi nhan tién té co gia tri theo thoi gian, mot dong ngay
hém nay c6 gia tri hon mot dong ngay mai bai vi mot dong ngay hom nay c6 thé duoc dau
tu dé truc tiép tao ra thu nhap ting thém. Bat ky mot nguyén tic dau tu nao khong ghi
nhan gia tri thoi gian cua tién té thi s& khong thé dua ra quyét dinh ding dan dugc.

Thet hai, NPV chi dya trén duy nhat hai dir kién d6 1a dong tién duoc dy doan tir
du 4n va chi phi co hoi cua ddong von. Bat ky mot dy an dau tu nao ma két qua tham dinh
bi tac dong bai chu quan caa nha quan 1y, su lva chon phuong phap ké toan hodc kha ning
sinh loi cta nhitng du an doc 1ap khac déu s& dan dén nhitng quyét dinh khong dung.

Thet ba, vi cac gia tri hién tai déu duoc do luong boi mot ddng ngay hém nay nén co thé
cong don lai. Néu co hai dir an A va B, tiéu chuan NPV s& gitip biét dugc nhanh chéng gia
tri hién tai NPV ctia dy an dau tu két hop 1a:

NPV (A+B) = NPV(A) + NPV (B)

Tinh chét c6 thé cong doén nhu trén co y nghia quan trong. Gia dinh du an b c6 NPV
am, néu két hop n6 véi du an A, du an két hop (A+B) s& c6 mot NPV thip hon NPV
cua ban than du an A. Do d6 s& khéng bi sai lam trong viéc chip nhan dy an xau B chi boi
vi n6 dugc goéi chung voi du an A.

Tuy nhién tiéu chuan hién gia thuan - NPV c6 nhugc diém 1a n6 khong thé dua ra
két qua lya chon khi cac du an khong dong nhat vé mat thoi gian ciing nhu xép hang
uu tién trong viéc lya chon cac du an dau tu khi ngudn véon cua doanh nghiép bi gidi
han.
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3.2. Ty sudt hoan von ngi bé (IRR)

Ty suit hoan vén nodi bo (IRR) 1a khai niém phan anh muc sinh lgi cia mot du an
dau tu bang con sb tuong dbi d6 chinh 1a 13i suat chiét khau ma véi mac 1ai suat dé 1am
cho NPV bang 0. Ttc 1a tim r dé thoa man phuong trinh sau:

Y CFi(1+1)7- CFo= 0
i=l

NPV 1a mot tiéu chuan tham dinh du an hap dan, boi vi né xem xét dén thuéc do
thoi gian cua dong tién va su dung ty suat sinh loi can thiét 4p dung vao du an voi tu
cach 1a 1ai suat chiét khdu. Nhung NPV khong chi 1a tiéu chuan duy nhit ma cong ty co
thé ap dung. Ty suét thu nhap ndi bo do luong ty suat sinh lgi ma ban than dy an tao ra.

* Trwong hop 1: Néu DAPT tao ra dong tién thu thuan hang ndm bang nhau
Buwoéc 1: Xac dinh hé s6 vén dau tu trén dong tién thu thuan hang nam (Hé s6 gia tri hién
tai) theo cong thuc:
\én ddu tw ban ddu

Hé sé gid tri hién tgi =
Dong tién hoat dgng thudn hang nim

Buéc 2: Xac dinh ty suat doanh lgi noi bo (ty 1¢ chiét khau) bang cach tra bang gia tri
hién tai. Dat hé sé gia tri hién tai vao bang gia trj hién tai tng v6i dong sd nim dy an hoat
dong (n) ta s& duoc ty suat doanh loi ndi bo IRR theo cot. Trong truong hop hé sb gia tri
hi¢n tai khong c6 trong bang ta phai ap dung phuong phap ndi suy nhu sau:

- Xac dinh khoang ty suat doanh lgi ndi bo ma hé sé gia tri hién tai nam trong do.

- Tinh ty suat doanh loi noi bo can tim theo cong thirc

| NPV, |
IRR = r, + X (ri—ro)
| NPV, |+ | NPV, |

Trong do:

IRR : Ty suét doanh loi noi bo.

ro va r1 1a ty 18 chiét khau can dudi va can trén ciia khoang ma hé sé gia tri hién tai
tinh duoc nim trong do.

NPV, va NPV 1a gia tri hién tai thuan twong @ng véi hai mirc 14i suét chiét khau can
dudi va can trén tuong Gng.
Vi du dong tién cia du an A dugc cho nhu sau :

+Vén dau tu ban dau: 300.000USD

+ Dong tién hoat dong thuan hang nim nhu nhau: 72.000USD

+Poi sdng du an: 6 ndm

+ Chi phi sir dung vén: 10%
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Dé xac dinh duoc ty 18 sinh 10i thuc té 1 ddng von dau tu. Chung ta xac dinh r dé
NPV = 0 bang cach giai phuong trinh sau:

Y 72.000 (1+ r)© - 300.000 = 0
i=l

Ta c6: Hé s6 gia tri hién tai = 300.000 : 72.000 = 4,166
Tra bang gia tri hién tai theo thoi gian ta dong cot thoi gian dau tu (n) trén bang gia tri
tién té theo thoi gian 1a n= 6 va do trén bang dé xac dinh dong 13i suat chiét khau (r) co
gia tri giao nhau giira cot va dong 1a 4,166, cu thé két qua tra bang Thaa sé lai suat
hién gid cia chudi tién t¢ déu nhw sau:
n=6varo=11% —>  Hé sd gia tri hién tai = 4,2305
n=6var=12% —>  Hé sb gia tri hién tai = 4,1114
Khi do:
NPV, =-300.000 + 72.000 x 4,2305 = 4.598,73
NPV =-300.000 + 72.000 x 4,1114 = - 3.978,67
Thay céc sb liéu tinh toan dugc vao phuong trinh tim IRR & trén ta thu duoc IRR =
11,53%.
* Trwong hop 2: Néu DAPT tao ra dong tién thu thudn hang nim khéng bang
nhau
Buwéc 1: Chon mot muc 13i suat tuy ¥ ri sau do6 tinh gia tri hién tai thuan cua dy an
(NPV1 ) theo 14i suét .
Buwéc 2: Chon tiép mot mire 13i suat ro thoa man diéu kién:
+ Néu gia tri hién tai thuan NPV1 1a mot s6 duong (NPV1 > 0) thi chon i suit ro > r1
sa0 cho o s& 1am cho gia tri hién tai thuan caa dy an 13 mot s6 am (NPV, < 0) va nguoc lai.
+ Pé dam bao mirc do chinh xac cao hon thi chénh léch giira ro va ri1 trong khoang 5%
Buwéc 3: Tim IRR nam trong khoang ro va r1 dugc xac dinh nhu sau:
| NPV, |
IRR = ro + X (ri—ro)
| NPV, |+ | NPV |
Theo phuong phap nay, nhitng phuong an c6 thé chon 1a nhitng phuong an thod mén

nhitng diéu Kién sau day:
Ty sudt doanh lgi ngi bg > Lai sudt ngdn hang >Ty 1¢ lam phdt
Néu cac du an xung khac nhau thi tiéu thirc lya chon 14 IRR > r va IRR 16n nhat.

Uu diém: Phuong phap ndy cho phép danh gia duoc muc sinh 10i cia dir an o tinh dén
yéu té gia tri thoi gian cua tién té. Trong mot s6 truong hop sir dung phuong phap nay con
cho thay tinh chét hoa von, 13i hay 16 cua dy 4n dau tu.

Nhuoc diém: Phuong phap nay khong chu trong dén quy mé von dau tu nén c6 thé dan
dén truong hop két luan chwa thoa dang khi danh gia du an, vi ty suit doanh lgi noi bo ludn
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cao dbi voai cac du 4n c6 quy md nhod. Mit khac, trong truong hop dic biét dy an c6 nhiéu
IRR c6 thé dan dén sai 1am trong viéc lya chon du 4n.
3.3. Phwong phdp chi so6 sinh loi (P1)

Phuong phap IRR c¢6 nhiéu wu diém nhung doi khi ciing khong chinh xac nhu trong viéc
so sanh cac dy an thudc loai xung khic ma quy mé khéng gibng nhau ... Vi vy, cac nha
dau tu c6 thé dung phuong phap chi sb sinh 1oi dé lya chon.

Cong thuc tinh nhu sau:

) CFi (1+1)°

PI =

CFo
Trong dé: P1: chi s6 sinh 16i cta du an

Z CFi (1+ r) " : Tong hién gia cua dong tién thu thuan du kién dat duoc trong n nim
i=1

cua du an.
| : Téng von dau tu thuan cua du an.

Tiéu chuan lra chon du 4n theo phuong phap nay 1a:

- PI>1 thi: Néu dy an doc lap thi c6 thé chap nhan. Néu cac du an xung khic thi du

an nao cho chi s6 sinh 101 16n hon thi dugc lva chon.

- PI<I thi dy 4an khong duoc chap nhan.

Phuong phap nay c6 vu diém giéng nhu phuong phap IRR va NPV, so sanh duoc nhitng
dur 4n c6 s6 vén dau tu khac nhau dé thay duoc muc sinh 10i gitta cac du an. Mit khac, trong
treong hop ngudn vén bi gigi han, néu phai wu tién lua chon mét s6 dy 4n trong nhiéu du an
khac nhau thi phuong phép chi 6 sinh 10i t6 ra hitu hiéu hon.

3.4. Phwong phdp thoi gian hoan von (PP)

Thoi gian hoan vén 1a thoi gian can thiét dé thu hoi di von dau tu. Vi vy, phuong phép
nay xac dinh s6 nam can thiét dé thu nhap cua du an da hoan lai vén dau tu. Theo phuong
phap nay, phuong an duoc lya chon 13 phuong an c6 thoi gian hoan von ngan nhat.

* Trwong hop 1: Néu DAPT tao ra dong tién thu thuan hang ndm bang nhau

Cong thuc tinh nhu sau:

Ky hoan vén Vén dau tu ban dau

dau tu Dong tien Noat dong thuan hang nam
Trong d6: Dong tién thu thuan hang nam 1a tién thu tir loi nhuan sau thué, khau hao tai
san cd dinh, ...
* Truwong hop 2: Néu DAPT tao ra dong tién thu thudn hang nam khéng bang nhau
+ Xac dinh s6 vén dau tu con phai thu hdi & cubi mdi nam nhu sau:
Sovéndauty = Sévondauter + Sévondautwr -  Dongtién
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con phai thu hoi con phai thu hoi tang thém trong thuan trong
cudi nam nay cubi nam nay nam nay nam nay
+ Tiép tuc tinh theo cong thirc trén qua cic nam dau tu dén khi nao s tién con phai thu
hoi nhod hon so v6i dong tién thu vao ctia nam sau thi tinh nhu sau:
S‘é tl}zing‘thu _ S6 vbn dau tu c‘c‘)n phz"%i thu hoi cudi nim t-1 « 12
hoi von dau tu Dong tién thuan trong nam t
+ Tong hop s6 nim va s6 thang thu hdi von dau tu chinh 1a thoi gian thu hdi von dau tu
cua du an.

Phuong phép nay c6 vu diém 1a don gian, d& tinh, han ché rui ro, lam phat. Tuy nhién,
nhugce diém cia phuong phap nay 1a khong tinh dén thoi gid tién té, khong tinh dén dong
tién sau thoi gian hoan von.

Vi du: Mot dir 4n c6 dong tién nhu sau:
Nam 0 1 2 3 4
CF -8.000$ 3.000% 4.000% 5.000$ 5.000%

Dong tién tich lity lai dén cudi nam tha hai 1a: 3.000$ + 4.000$ = 7.000$, it hon vdn
dau tu ban dau, nhung dong tién & cudi nam thir ba 1a: 3.000$ + 4.000$ + 5.000$ = 12.000$
I6n hon vén dau tu ban dau. Do d6, thoi gian thu hoi von nam giita nam tha hai va nam
thi ba. Chung ta xac dinh thoi gian thu hdi von nhu sau:

1.Véndau tu ban dau 8.000$

2.Dong tién tich liy dén cudi nam thir hai ; 7.000$

3.56 luong con tiép tuc dugc bu dap (1-2) ; 1.000$

4.Dong tién dén cudi nam thi ba : 5.000%

5.Dong (3) chia cho dong (4) (1.000$/5.0009%) : 0,2 nam

6.Thoi gian thu hdi von (2 nam + 0,2 nam) 2,2 nam
& TOM TAT CHUONG 5:

- Khai niém du 4n dau tu, phan loai dir 4n dau tu.
- X4c dinh dong tién cua dy an dau tu.
- Cac chi tiéu tai chinh danh gia va lya chon du 4n dau tu
@ CAU HOI VA TINH HUONG THAO LUAN CHUONG 5
Ciau 1: Cac nguyén tac khi xac dinh dong tién dy an dau tu?
Céu 2: Cac chi tiéu danh gia va lwa chon dy an dau tu? Nhan xét mdi chi tiéu?
Céu 3: Doanh nghiép A 1ap du an dau tu xay dung thém mot phan xudng san xuat, co tai
liéu nhu sau:
1. Dy toan vén dau tu:
- Pau tu vao TSCPH: 2.000 triéu dong
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- Nhu cau VLD thudng xuyén can thiét du tinh 600 triéu ddng, toan bd von dau tu bo
ngay mét lan.
2. Thoi gian hoat dong cua du an la 4 nam.
3. Doanh thu thuan do phan xudng dua lai hang nam 1 4.000 triéu dong
4. Chi phi hoat dong kinh doanh hang nim cta phan xudng gom:

- Chi phi bién d6i bang 60% doanh thu thuan.

- Chi phi ¢6 dinh (chua ké khau hao TSCD) 14 620 triéu dong/ nam.
5. Dy kién thoi gian sir dung ciia cac TSCP thudc phan xuong 1a 4 nam va khau hao theo
phuong phap duong thang, gia tri thanh 1y khong dang ké.
6. Thué suat thué thu nhap doanh nghiép 20%
Yéu cau: a. Xac dinh gid tri hién tai thuan caa du an?

b. Xéc dinh ty suat doanh lgi ndi b cua du an? Dua trén tiéu chuan nay, hiy cho

biét DN c6 nén lya chon du 4n nay khong? Biét rang: Chi phi sir dung vén binh quan cia du
an la 12%.

106



